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Введение

Цель подготовки специалистов в области финансов и кредита заключается в формировании у студентов профессиональных навыков в сфере организации и функционирования банковской системы, страхования, налогов и налогообложения, управления финансами фирмы.

Менеджер после изучения дисциплины "Финансы, денежное обращение и кредит" должен быть подготовлен к профессиональной работе с финансовыми органами федерального, регионального и муниципального уровней; банками, биржами, страховыми компаниями, инвестиционными фондами, экономическими службами предприятий и организаций всех форм собственности.
Дисциплина "Финансы, денежное обращение и кредит" дает комплекс знаний в области государственных и муниципальных финансов, банковского и страхового дела, денежного обращения, финансового менеджмента, рынка ценных бумаг, налогов и налогообложения. Специальность предполагает изучение процессов формирования и исполнения бюджетов разных уровней, механизма управления государственным долгом, функционирования внебюджетных фондов; порядка планирования, учета и отчетности на предприятиях, в организациях, учреждениях; организации и управления денежными потоками предприятий, инвестиционной деятельности хозяйствующих субъектов; особенностей организации финансов предприятий и организаций; банковского и страхового дела.


Главной задачей дисциплины является подготовка
высокопрофессиональных специалистов, способных эффективно работать в условиях рыночной экономики с учетом специфики современного положения России.
В результате изучения дисциплины студент должен: иметь представление о финансовой и банковской системах Российской Федерации; знать тенденции развития и организацию международной валютной системы, формы и правила валютных расчетов, виды валют и платежных документов; уметь- распознавать виды валют, оформлять и использовать платежные документы при расчетах с потребителями.
Глава 1 Финансы и финансовая система

Тема 1.1 Сущность и функции денег. 
Денежное обращение
1.1.1 История возникновения денег
Деньги не только одна из старейших, но и одна из самых сложных категорий экономической теории. Непосредственными предпосылками появлению денег послужили:

1. Переход от натурального хозяйства к производству и обмену товаров;

2. Возникновение  имущественной  независимости  хозяйствующих субъектов - собственников, производящих товарную продукцию.

Деньги – историческая категория, развивающаяся на каждом этапе товарного производства и наполняющаяся новым содержанием, которое усложняется с изменением условий производства. В далеком прошлом предшественниками денег были отдельные виды товаров, применявшиеся' при обмене в качестве эквивалентов, например, меха, скот, украшения и даже табак. 
Позже, когда обмен принял систематический характер, в роли денег стали использовать металлы, вначале медь, затем серебро и золото. Металлические деньги (медные, серебряные, золотые) имели разную форму: сначала штучные, затем весовые. Монета более позднего денежного обращения имела установленные законом отличительные признаки (внешний вид, весовое содержание).

В Киевской Руси первые чеканные монеты относятся к IX - X вв. К золотому обращению страны перешли во второй половине ХIХ в. Ведущей из этих стран была Великобритания, которая вместе со своими колониями и доминионами занимала первое место по добыче золота.

1.1.2 Функции и роль денег

В настоящее время экономисты выделяют пять основных функций денег:

1. Деньги как мера стоимости. Деньги как всеобщий эквивалент измеряют стоимость всех товаров. Выполнение деньгами этой функции заключается в оценке стоимости товаров и услуг путем установления цен. Стоимость товаров, выраженная в деньгах, называется его ценой.

2. Деньги как средство обращения – деньги представляют собой своего рода посредника в обмене одного товара на другой. В ходе развития денежного обращения функцию денег как средства обращения, обмена выполняли все разновидности товарных денег, включая золото. Обращение денег всегда регулируется государством. Оно обладает монополией на выпуск денег, делегируя эту функцию регулирования - Центральному банку. Если не регулировать денежное обращение в стране, то ценность бумажных денег с их ростом будет катастрофически падать, пока не исчезнет совсем. Вопрос об использовании бумажных денег неразрывно связан с проблемой их количества, необходимого для обращения, а значит и с необходимостью законов, регулирующих данный процесс.

3. Деньги как средство накопления и сбережения. Средство накопления — это способность денег к сохранению богатства. Деньги имеют относительно более устойчивую стоимость по сравнению с другими товарами.  Без накопления и сбережения становилось невозможным осуществлять воспроизводство. Накопление денег находится в строго определенной зависимости от инфляционных процессов в обществе.

4. Функция денег как средства платежа. Средство платежа – это способность денег погашать долговое обязательство, возникающее из акта продажи товара с отсрочкой платежа и отделения момента платежа от момента продажи.

Товары не всегда продаются за наличные деньги. Причинами этого выступают: неодинаковая продолжительность периодов производства и обращения различных товаров, и сезонный характер производства и сбыта ряда товаров, что создает нехватку дополнительных средств у хозяйствующего субъекта.

При выполнении этой функции количество наличных денег в обращении сокращается и они переходят в безналичные.

5. Функция мировых денег - это способность денег быть всеобщим платежным, покупательным средством и материализацией богатства вне зависимости от национальных границ.

Внешнеторговые связи, международные займы, оказание услуг внешнему партнеру вызвали появление мировых денег, которые функционируют как:

· всеобщее платежное средство;

· всеобщее покупательное средство;

· всеобщая материализация общественного богатства.

При золотом стандарте мировыми деньгами выступало золото, как средство регулирования платежного баланса, и кредитные деньги (банкноты) отдельных государств, разменные на золото. В новых условиях расчеты между странами стали производиться с помощью свободно-конвертируемых валют - доллар, ЕВРО и др., либо в международных счетных единицах - СДР, ЭКЮ и др.

В отличие от функций денег, которые являются относительно стабильными, роль денег меняется в зависимости от различных условий.

Деньги воздействуют на экономические процессы и развитие общества:

1. Участвуют в установлении цены товаров. На рынке в зависимости от спроса и предложения, а также конкуренции складываются цены, которые могут отклоняться от стоимости;

2. С помощью денег определяется в хозяйственной деятельности предприятий величина издержек производства каждого вида продукции и совокупного их объема;

3. Усиливают заинтересованность предпринимателей в развитии и повышении эффективности производства, экономии использования ресурсов;

4. Влияют на экономические взаимоотношения между странами.
1.1.3 Виды денег
Деньги в своем развитии прошли длинный путь от действительных денег к знакам стоимости (заменителям действительных денег). Деньги в своем развитии выступали в двух видах:

1 действительные деньги;

2 знаки стоимости (заменители действительных денег). 

Действительные деньги - деньги, у которых номинальная стоимость (обозначенная на них стоимость) соответствует реальной стоимости, т.е. стоимости металла, из которого они изготовлены. Такие деньги называются полноценными.

Для действительных денег характерна устойчивость, которая обеспечивалась следующим: свободным разменом знаков стоимости на золотые монеты; свободной чеканкой золотых монет при определенном и неизменном золотом содержании денежной единицы; свободным перемещением золота между странами.

Заменители действительных денег (знаки стоимости) - деньги, номинальная стоимость которых выше реальной, т.е. стоимости денежного материала, который пошел на их создание. Такие деньги демонстрируют представительную стоимость и называются неполноценными. К ним относятся металлические и бумажные знаки стоимости.
Различают бумажные деньги и кредитные деньги. Бумажные деньги – это деньги, изготовленные из специальной бумаги, выпускаются государством (как правило, казначейством) для покрытия своих расходов. Исторически они появились как заменители находившихся в обращении золотых монет.

Разность между номинальной стоимостью выпущенных денег и стоимостью их выпуска (расходы на бумагу, печатание) образует эмиссионный доход казны, являющийся существенным элементом государственных поступлений.

Сущность бумажных денег заключается в том, что они выступают знаками стоимости, выпускаемыми государством для покрытия бюджетного дефицита, обычно они не разменны на золото и наделены государством принудительным курсом.

Кредитные деньги – возникают с развитием товарного производства, когда купля-продажа осуществляется с рассрочкой платежа (в кредит). Их появление связано с функцией денег как средства платежа, где деньги выступают обязательством, которое должно быть погашено через заранее установленный срок действительными деньгами.

В настоящее время главный вид кредитных денег - банкноты - это кредитные деньги, выпускаемые центральным (эмиссионным) банком страны.
1.1.4 Наличное и безналичное денежное обращение

Денежное обращение – процесс непрерывного движения наличных денег, т.е. постоянный переход денежных знаков от одних юридических или физических лиц к другим.

ЦБ РФ денежное обращение рассматривает как движение денег в наличной и безналичной форме, т.е. выделяя наличное и безналичное обращение;

Налично-денежное обращение связано главным образом с доходами и расходами населения, в том числе: с оплатой труда работников со стороны предпринимателей; с расчетами населения с предприятиями торговли; с платежами за услуги; с помещение денег населением на вклады в кредитные учреждения. Наличное обращение в РФ регулируется положением ЦБ РФ «О правилах организации наличного денежного обращения на территории РФ», где предусматривается, что: 
1. Предприятия хранят свободные денежные средства в учреждениях банка на соответствующих счетах;

2. Наличные деньги, поступающие в оборотную кассу предприятия, подлежат зачислению на соответствующий счет в кредитном учреждении;

3. Предприятие должно иметь в своей кассе наличность в пределах лимита, ежегодно устанавливаемого банками по согласованию с руководством предприятия;

4. Сверх лимита денежная наличность может храниться на предприятиях для выдачи оплаты труда, выплаты социального характера не более трех дней.

Безналичное обращение в РФ осуществляется в виде записей по счетам плательщиков и получателей денежных средств в банках, либо путем зачетов взаимных требований и регулируется Положением о безналичных расчетах РФ. Главным регулирующим органом является ЦБ РФ.

Счета, предназначенные для обслуживания текущей (основной) деятельности носят название «счета до востребования». Счета, отражающие изменения долговых требований и обязательств в различных странах называются по-разному: текущие - во Франции; чековые - в США; жиросчета - в Германии; расчетные - в России.

Открытие банком счета клиенту и оказание ему различных услуг по расчетно-кассовому обслуживанию осуществляется в соответствии с договором о банковском расчетном счете между банком и клиентом. Этот договор предусматривает обязательства и права банка, и клиента, а также формы расчетов. В России в соответствии с законодательством применяются различные формы безналичных расчетов:

· расчеты платежными требованиями;

· аккредитивная форма расчетов;

· расчеты чеками;

· расчеты платежными требованиями-поручениями.
1.1.5 Сущность и виды инфляции

Инфляция – дисбаланс спроса и предложения, проявляющийся в росте цен на товары. Инфляция не означает повышения всех цен в равной пропорции и одновременно.

Инфляция – это повышение общего уровня цен, сопровождающееся обесценением денежной единицы.

По характеру проявления различают открытую и подавленную инфляцию. Открытая инфляция характерна для стран с рыночной экономикой, где идет превышение спроса над предложением, и способствует ничем не ограниченному росту цен. Подавленная (скрытая) инфляция присуща командно-административной экономике. Контроль над ценами не позволяет инфляции открыто проявиться в росте цен, но масса денег возрастает и их избыток вызывает товарный дефицит.

По темпу роста цен выделяют три вида инфляции:

- умеренная (ползучая) - элемент нормального развития экономики. Цены растут менее чем на 10% в год, стоимость денег сохраняется.

- галопирующая (опасна для народного хозяйства, требует антиинфляционных мер). Данная инфляция ограничена рамками от 10 до 100% в год.

- гиперинфляция - определяется темпами свыше 100% в год. При данном виде инфляции разрушаются экономические связи, осуществляется переход к бартеру.

По степени сбалансированности роста цен выделяют сбалансированную и несбалансированную инфляцию. При сбалансированной инфляции цены различных товарных групп относительно друг друга остаются в основном неизменными. При несбалансированной инфляции цены различных товаров постоянно изменяются по отношению друг к другу, причем в различных пропорциях.

Помимо вышеназванных видов инфляции существует ожидаемая и неожидаемая инфляция. Ожидаемая инфляция предсказывается и прогнозируется заранее, неожидаемая инфляция - нет.
Тема 1.2 Сущность финансов, их функции и роль 
в экономике
1.2.1 Сущность и функции финансов
Термин «финансы» в переводе с латинского означает доход, платеж при сделке. Впервые он появился в торговых городах Италии в ХIII-ХV вв. Позже, получив международное признание, термин стал обозначать систему денежных отношений.

Финансы — это денежные отношения, организуемые государством и предусматривающие использование целевых фондов денежных средств.

Финансы – необъемлемое связующее звено между созданием и использованием стоимости ВВП и НД.

Финансовые отношения – это прежде всего денежные отношения. Однако, не все денежные отношения могут рассматриваться как финансовые. Сфера денежных отношений шире сферы финансовых отношений. Финансовые отношения выражают лишь такие денежные отношения, которые связаны с формирование и использованием фондов денежных средств субъектов хозяйствования и государства. Источником указанных фондов являются ВВП и НД.

Финансы выполняют ряд функций:

I. Распределительная функция финансов связана с распределением ВВП и НД. Сферами распределения являются: материальное производство; сфера услуг (не материальное производство); обращение; потребление.

Субъектами распределения па микроуровне выступают юридические и физические лица, на макроуровне - государство. Объектами распределения служат ВВП и НД в денежной форме. 

Распределительная функция охватывает три последовательные ступени:

1. Формирование фондов денежных средств. На микроуровне создаются финансовые ресурсы хозяйствующих субъектов, необходимые для кругооборота капитала, и денежные средства домохозяйств, на макроуровне - централизованные средства государства;

2. Распределение средств через финансовые инструменты. На микроуровне образуются обособленные фонды предприятия (уставный, оплаты труда, амортизации) и домашнего хозяйства для конкретного потребления. На макроуровне - возникают бюджеты всех уровней и внебюджетные фонды;

3. Использование денежных фондов призвано обеспечить на микроуровне расширенное производство, на макроуровне - улучшение народнохозяйственных пропорций, общегосударственных потребностей страны.

Уровни финансового распределения: федеральный уровень; территориальный (на уровне субъектов федерации); местный.

Виды финансового распределения: внутрихозяйственное; внутриотраслевое; межотраслевое; межтерриториальное; межгосударственное.

II. Контрольная функция финансов проявляется в контроле за распределением ВВП и регионального валового продукта по соответствующим фондам и расходованием их по целевому назначению. 

Контрольная функция финансов реализуется через:

-
финансово-хозяйственный контроль на отдельных предприятиях, на основе выполнения хозяйственных договоров, осуществления коммерческого расчета;

· финансово-бюджетный контроль, при выполнении налоговых платежей и выполнении финансирования из бюджетных ресурсов;

· кредитно-банковский контроль, при использовании кредитования и денежных расчетов.

Контрольная и распределительная функции финансов тесно взаимосвязаны и реализуются через финансовый механизм, представляющий собой часть хозяйственного механизма.

Финансовый механизм включает в себя:

- совокупность организационных форм финансовых отношений в народном хозяйстве;

- порядок формирования и использования централизованных и децентрализованных фондов денежных средств;

- методы бюджетного планирования;
- формы управления финансами и финансовой системой;

- финансовое законодательство.

III. Регулирующая функция финансов тесно связана с вмешательством государства с помощью финансов в процесс воспроизводства. На микроуровне (предприятие) эта функция стимулирует его деятельность, создавая различные фонды, которые способствуют улучшению качества производственного процесса, увеличению его объема, улучшению материального положения работающих. На макроуровне (государство) эта функция, используя государственные расходы, налоги, госкредит, достигают таких же результатов.
1.2.2 Финансовые ресурсы
Финансовые ресурсы – это совокупность фондов денежных средств, находящихся в распоряжении государства, субъектов федерации, муниципалитетов, хозяйствующих субъектов, домашних хозяйств.

Они образуются в процессе материального производства, где создается новая стоимость и возникают валовой внутренний продукт (ВВП) и национальный доход (НД). Поэтому объем финансовых ресурсов зависит от величины ВВП и НД.

Субъектами финансовых ресурсов выступают:

1. Домашние хозяйства;

2. Предприятия, объединения, компании и т.д., т.е. юридические лица, владеющие децентрализованными финансовыми ресурсами;

3. Государство в форме различных бюджетов и внебюджетных фондов.

Объектами финансовых ресурсов являются финансовые отношения, в результате действия которых образуются целевые денежные фонды. 
Таблица 1

Структура финансовых ресурсов представлена
двумя блоками
	Структура финансовых ресурсов

	Централизованные (макроуровень) включают:

доходы бюджетов всех уровней и доходы внебюджетных фондов


	Децентрализованные (микроуровень)

	
	Предприятия
	Домашние хозяйства

	налоговые и неналоговые платежи
	Прибыль
	Денежные доходы и сбережения населения



	неналоговые платежи и сборы во внебюджетные фонды
	Амортизационный фонд
	

	обязательное  государственное имущественное и личное страхование
	Кредитные ресурсы
	


В состав финансовых ресурсов входят:

1. Собственные средства:

- на уровне предприятий и домохозяйств – прибыль, зарплата, доходы домохозяйств;

- на уровне государства – доходы от госпредприятий, приватизации, а также от внешнеторговой деятельности;

2. Средства, мобилизованные на рынке:

- на уровне предприятий и домашних хозяйств – продажа-покупка ценных бумаг, банковский кредит;

- на уровне государства – эмиссия ценных бумаг и денег, государственный кредит;

3. Средства, поступившие в порядке перераспределения:

- на уровне предприятий и домохозяйств - проценты и дивиденды по ценным бумагам, выпускаемым другими владельцами;

- на уровне государства - обязательные платежи (налоги, сборы, пошлины).

Основным документом, в котором находит отражение объем финансовых ресурсов страны (и каждого региона) и направления их использования, является сводный финансовый баланс, который включает финансовые ресурсы трех источников:

1. Ресурсы, используемые самими предприятиями (прибыль, амортизация);

2. Средства, аккумулируемые бюджетной системой;

3. Средства внебюджетных фондов, прежде всего социальных.

Тема 1.3 Финансы, финансовая политика 
и финансовая система

1.3.1 Финансовая система, ее сферы

Сущность и функции финансов обобщаются в финансовой системе. Финансовая система – совокупность различных сфер (звеньев) финансовых отношений, каждая из которых характеризуется особенностями в формировании и использовании фондов денежных средств, различной ролью в общественном воспроизводстве.

Общегосударственные (централизованные) финансы обеспечивают процесс расширенного воспроизводства на макроуровне. Финансы хозяйствующих субъектов обеспечивают процесс расширенного воспроизводства на микроуровне. 
Все звенья финансовой системы функционируют в едином рыночном пространстве, важнейшим элементом которого является финансовый рынок. Финансовый рынок – это форма организации движения денежных средств в народном хозяйстве и функционирует в виде рынка ценных бумаг, рынка ссудных капиталов и валютного рынка.
1.3.2 Финансовая политика, ее задачи и содержание

Финансовая политика – это совокупность государственных и региональных мероприятий, направленных на мобилизацию финансовых ресурсов, их распределение и использование для выполнения государством его функций.

Финансовая политика - это:

- составная часть экономической политики государства. В ней конкретизируются главные направления развития государства, определяется общий объем финансовых ресурсов, их источники и направления использования, разрабатывается механизм регулирования и стимулирования финансовыми методами социально-экономических процессов.

- самостоятельная сфера деятельности государства в области производственно и распределительно-финансовых отношений.

Задачи финансовой политики:

- обеспечение условий для формирования максимально возможных финансовых ресурсов;

- установление рационального с точки зрения государства распределения и использования финансовых ресурсов;

- организация регулирования и стимулирования экономических и социальных процессов финансовыми методами;

- разработка финансового механизма и его развитие в соответствии с изменяющимися целями и задачами стратегии;

- создание эффективной и максимально деловой системы управления финансами.

- оценка результатов финансовой политики государства основывается на ее соответствии интересам общества и большинства социальных групп, а также на достигнутых результатах, вытекающих из поставленных целей и задач.
Существуют следующие направления финансовой политики: налоговая; бюджетная; денежно-кредитная; социальная; инвестиционная.

Выделяют следующие приоритеты финансовой политики: снижение социальной напряженности; оздоровление государственных финансов; восстановление нормального функционирования банковской сферы; достижение сбалансированности товарных и денежных потоков; - повышение финансово-экономической самостоятельности и ответственности регионов в рамках единого федерального государства; создание для регионов равных условий в бюджетно-налоговой сфере; искоренение финансовых злоупотреблений и коррупции.
1.3.3 Структура и роль финансового механизма

Финансовый механизм – важнейшая составляющая часть финансовой политики. Посредством которого происходит осуществление всей деятельности государства в области финансов.

Финансовый механизм – система установленных государством норм и методов организации финансовых отношений.

Основными звеньями финансового механизма являются:

· формы финансовых ресурсов;

· методы формирования финансовых ресурсов;

· система законодательных норм и нормативов, которые используются для определения доходов и расходов государства;

- организация бюджетной системы, финансов предприятий и рынка ценных бумаг.

Финансовый механизм подразделяется на директивный и регулирующий.

Директивный финансовый механизм разрабатывается для финансовых отношений, в которых непосредственно участвует государство. В его сферу включаются налоги, государственный кредит, расходы бюджета, бюджетное финансирование, организация бюджетного устройства и бюджетного процесса, финансовое планирование.

Регулирующий финансовый механизм разрабатывается для финансовых отношений, в которых превалирует рыночная система хозяйства. Так же используется для организации внутрихозяйственных финансовых отношений на частных предприятиях. В этом случае государство устанавливает общий порядок использования финансовых ресурсов, остающихся на предприятии после уплаты налогов и других обязательных платежей, а предприятие самостоятельно разрабатывает формы, виды денежных фондов, направления их использования.
Управление финансами в РФ прежде всего осуществляют:

· высшие законодательные органы власти;

· Президент РФ;

· Правительство РФ.

Высшие законодательные органы власти – это Федеральное собрание и его две палаты – Государственная дума и Совет Федерации.

Федеральное собрание принимает законы о налогах, сборах и обязательных платежах, закон о бюджетной классификации, закон о бюджете РФ на текущий год, закон о бюджетном процессе, законы о внебюджетных фондах и др., а также устанавливает предельный размер государственного внутреннего и внешнего долга.

На региональном уровне высшими законодательными органами власти являются представительные структуры (законодательные собрания, верховные или государственные советы, думы и др.), которые рассматривают и утверждают региональные бюджеты и внебюджетные фонды, налоговое законодательство и другие нормативные акты в области финансов.

Совокупность всех организационных структур, осуществляющих управление финансами, называется финансовым аппаратом.

Основными органами управления финансами являются:

- Министерство финансов России и его органы на места.

- Министерство РФ по налогам и сборам и его органы на местах - налоговые инспекции.

- Федеральная налоговая служба РФ.

- Государственный таможенный комитет РФ и его органы на местах.

Основные задачи Министерства финансов РФ:
- разработка и реализация стратегических направлений единой государственной финансовой политики;

· составление проекта и исполнение федерального бюджета;

· обеспечение устойчивости государственных финансов и их активного воздействия на социально-экономическое развитие страны, на осуществление мер по развитию финансового рынка;

- совершенствование методов бюджетного планирования, финансирования и отчетности;

- осуществление финансового контроля за рациональным и целевым расходование бюджетных средств и средств государственных (федеральных) внебюджетных фондов.

Основная задача Министерства РФ по налогам и сборам - осуществление контроля за правильным исчислением, полнотой и своевременностью взносов в бюджет всех обязательных платежей.

Основные задачи и функции Федеральной налоговой службы: 
· предупреждение, выявление и пресечение налоговых преступлений;

· оперативно-розыскная деятельность;

· контроль за исполнением налогового законодательства;

· обеспечение безопасной деятельности налоговых инспекций;

· выявление и пресечение коррупции в налоговых органах;

· имеет право возбуждать уголовное дело, проводить по нему дознание, предварительное следствие и передавать материалы непосредственно в суд.

Основная задача Государственного таможенного комитета РФ - обеспечение поступлений от таможенных пошлин РФ в казну государства.
Тема 1.4 Финансы государства и их использование
1.4.1 Бюджет и бюджетная система Российской Федерации
Важную роль в процессе перераспределения и дальнейшего использования произведенного в обществе ВВП и НД играет бюджет.

Бюджет как экономическая категория - «форма образования и расходования денежных средств для обеспечения функций государственной власти».

Бюджету принадлежит ведущая роль в финансовой системе страны. Он выражает часть распределительных отношений между государством, с одной стороны, предприятиями и населением - с другой, которые связаны с формированием и использованием общегосударственного фонда финансовых ресурсов.

Основными функциями бюджета являются:

1. Перераспределение НД и ВВП.

2. Государственное регулирование и стимулирование экономики.

3. Финансовое обеспечение социальной сферы и осуществление социальной политики государства.

4. Контроль за образованием и использованием централизованного фонда денежных средств.

5. Обеспечение государственного федерализма.

Перераспределение НД через бюджет имеет две взаимосвязанные, протекающие одновременно и непрерывно стадии:

- образование доходов бюджета;

- использование бюджетных средств (расходы бюджета).

Доходы бюджета – это экономические отношения между государством и хозяйствующими субъектами и гражданами.

В процессе образования доходов бюджета происходит изъятие в пользу государства части национального дохода. На этой основе и возникают финансовые взаимоотношения государства с предприятиями и населением.

Расходы бюджета – это экономические отношения, возникающие между государством и организациями, учреждениями и гражданами, в ходе использования централизованных денежных средств.

Путем централизации в бюджете части финансовых ресурсов государство получает:

1. Возможность обеспечивать денежными средствами общегосударственные потребности: ускоренное развитие прогрессивных отраслей народного хозяйства; воспроизводство квалифицированной рабочей силы; развитие науки и техники; обеспечение обороноспособности страны.

2. Посредством бюджета происходит территориальное и межотраслевое  перераспределение ВВП и НД, т.е. перераспределение осуществляется: территориально (с одной территории на другую); из производственной в непроизводственную сферу; между отраслями производственной сферы;

Таким образом, бюджет позволяет координировать экономическую жизнь государства, рационально размещать денежные и материальные ресурсы во всем народном хозяйстве. С помощью бюджета государственные и территориальные власти получают финансовые ресурсы для содержания аппарата управления, армии, осуществления социальных мероприятий, реализации экономических задач, т.е. возложенных на них функций. Государство использует бюджет в качестве инструмента обеспечения своей деятельности, и проведения экономической и социальной политики.

Бюджетная система – совокупность бюджетов государства и административно-территориальных образований. Бюджетная система является главным звеном финансовой системы страны и состоит из бюджетов трех уровней:

1. Федеральный бюджет и бюджеты государственных внебюджетных фондов;

2. Бюджеты субъектов РФ и бюджеты территориальных государственных внебюджетных фондов;

3. Местные бюджеты.

В состав федерального и территориальных бюджетов (бюджетов субъектов РФ и местных бюджетов) входят целевые бюджетные фонды, формирующиеся за счет целевых источников и имеют целевое расходование средств. В их число входят: дорожный; экологический; воспроизводства минерально-сырьевой базы; восстановления и охраны водных ресурсов и др.

Бюджетная система всегда определяется государственным и административно-территориальным делением. 
Существует пять принципов бюджетного устройства РФ:
1. Единство бюджетной системы, в основе которого лежит единая правовая база. Обеспечивается использованием: единых бюджетных классификаций; единством бюджетной документации; единством денежной системы; единством налоговой политики и взаимодействием бюджетов всех уровней.

2. Полнота и реальность бюджетов. Данный принцип сводится к тому, что в каждом бюджете, в каждой статье адекватно учитываются все затраты и поступления.

3. Самостоятельность бюджетов. Обеспечивается тем, что их принимают соответствующие представительные органы власти, а исполнение осуществляется соответствующими органами исполнительной власти. В основе самостоятельности лежит наличие собственных источников доходов.

4. Гласность бюджетов. Рассмотрение и утверждение бюджетов и отчетов об исполнении бюджетов всех уровней осуществляется гласно. Все решения, касающиеся формирования бюджета и внебюджетных фондов, должны быть опубликованы в официальных СМИ или доведены до сведения населения иным способом.

5. Сбалансированности бюджета – каждый бюджет должен быть сбалансирован, т.е. объем предусмотренных бюджетом расходов должен соответствовать суммарному объему доходов и поступлений из источников финансирования его дефицита.
1.4.2 Структура бюджета

Бюджет состоит из двух частей – доходной и расходной. Доходы непосредственно поступают в распоряжение государства. Существуют внешние и внутренние доходы.

Внешние доходы – заемные средства иностранных государств и международных организаций, выплаты репараций и контрибуций.
Репарация – полное или частичное возмещение материального ущерба, причиненного войной, выплачиваемое государству-победителю побежденной страной.

Контрибуция – это:

1. Платежи, взимаемые государством-победителем с побежденного государства;

2. Денежный или натуральный сбор, взимаемый неприятелем во время войны с населения занятой им территории.

Внутренние доходы – имеют приоритетное значение, связаны с национальным материальным производством. К ним относятся доходы от использования государственной и муниципальной собственности, в том числе от продажи ее и сдачи в аренду.

В соответствии с порядком и условием зачисления доходы бюджетов подразделяются на несколько видов.

1. Закрепленные доходы – доходы полностью или в твердо фиксированной доле (в процентах) на постоянной или долговременной основе поступающие в соответствующий бюджет. Правовой основой включения в бюджеты этих доходов является налоговое и бюджетное законодательство.

2. Дотации – представляют собой денежные отчисления из вышестоящего бюджета в нижестоящий в качестве помощи. Выделяются в тех случаях, когда закрепленных и регулирующих доходов недостаточно для формирования минимального бюджета нижестоящего уровня. Выделяются на безвозмездной и безвозвратной основе. Не имеют целевого назначения.

3. Субвенции – средства выделяемые на определенный срок из  бюджетов вышестоящих уровней на конкретные цели. Подлежат возврату в случае не целевого использования или использования не в установленные сроки.

4. Субсидии – денежные суммы, выделяемые из вышестоящих бюджетов на финансирование определенных мероприятий и предполагающее долевое участие нижестоящих бюджетов в этом финансировании.

5. Бюджетная ссуда – денежная помощь вышестоящих бюджетов нижестоящим. Имеет возвратный характер и может быть возмездна, т.е. ее пользование может быть сопряжено с уплатой процентов. В отличии от дотации, субвенции и субсидии бюджетные ссуды могут выделяться в порядке бюджетного регулирования в течении финансового года.

Бюджетная ссуда – бюджетные средства, предоставляемые другому бюджету на возвратной, безвозмездной или возмездной основах на срок не более 6 месяцев в пределах финансового года

Расходы бюджетов подразделяются на две категории: текущие расходы и бюджет развития.

Бюджет текущих расходов – это расходы на содержание, т.е. обеспечение деятельности органов государственной власти и управления бюджетных организаций, учреждений, предприятий и расходы на капитальный ремонт заданий и сооружений.

В случае бюджетного дефицита приоритетному первоочередному финансированию подлежат текущие расходы.

Консолидированный бюджет – сводный бюджет, включающий в себя бюджет национально-государственного или административно-территориального образования и бюджеты нижестоящих территориальных уровней.

Консолидированный бюджет РФ – свод бюджетов всех уровней бюджетной системы РФ, а так же инструмент осуществления анализа положения государственных финансов и перспективы их развития. Его назначение - осуществление анализа финансовой ситуации. 
1.4.3 Доходы и расходы федерального бюджета, 
их состав и структура
Федеральный бюджет – основное орудие перераспределения национального дохода и ВВП. Основным источником формирования доходов федерального бюджета является НД.

Доходы федерального бюджета можно классифицировать по следующим признакам:

1. Структура доходов по социально-экономическому признаку:
- от хозяйствующих субъектов;

- от государственных имущества и угодий;

- от государственной внешнеэкономической и другой деятельности;

- от личных доходов граждан.

2. по степени централизации выделяют собственные доходы – доходы, закрепленные на постоянной основе полностью или частично за соответствующими бюджетами действующим законодательством, (налоговые и часть неналоговых)

3. Структура доходов по сфере привлечения: налоговые; неналоговые поступления; безвозмездные поступления.
К налоговым доходам относятся:

- федеральные налоги и сборы, перечень и ставки которых определяются налоговым законодательством РФ, а пропорции их распределения в порядке бюджетного регулирования - законом о федеральном бюджете на очередной финансовый год;

- таможенные пошлины, таможенные сборы и иные таможенные платежи;

- государственная пошлина в соответствии с законодательством РФ.
К неналоговым доходам относятся:

- доходы от использования имущества, находящегося в государственной собственности, доходы от платных услуг, оказываемых бюджетными учреждениями.

- доходы от продажи государственного имущества, находящегося в государственной собственности (приватизация).

- часть прибыли унитарных предприятий, созданных РФ, остающейся после уплаты налогов и иных обязательных платежей – в размерах, устанавливаемых Правительством РФ

- прибыль Центрального Банка РФ - по нормативам, установленным федеральным законом.

- доходы от внешнеэкономической деятельности.

- доходы от реализации государственных запасов и резервов. 

- доходы от целевых бюджетных фондов формируются за счет деятельности следующих фондов: федеральный дорожный фонд; федеральный экологический фонд; фонд развития таможенной системы; государственный фонд борьбы с преступностью; фонд по охране озера Байкал и др. 
К безвозмездным поступлениям относятся:

- безвозмездные поступления от нерезидентов;

- безвозмездные поступления от других бюджетов бюджетной системы Российской Федерации;

- безвозмездные поступления от государственных (муниципальных) организаций;

- безвозмездные поступления от негосударственных организаций;

- безвозмездные поступления от наднациональных организаций и т.д.
Расходы федерального бюджета
Расходы бюджета – затраты, формирующиеся в связи с выполнением государством и органами управления своих конституционных функций. Расходы федерального бюджета РФ классифицируются:

- по своей роли в процессе воспроизводства - на затраты, связанные с финансированием материального производства и содержанием непроизводственной сферы;

- по функциональному назначению – на расходы по финансированию народного хозяйства, социально-культурных мероприятий, на оборону страны, содержание аппарата управления, на правоохранительную деятельность и обеспечение безопасности, на фундаментальные исследования и содействие научно-техническому прогрессу, на расходы по обслуживанию государственного долга. Каждая из групп делится по ведомственному признаку;

- по характеру воспроизводства (экономическому содержанию) – на  текущие расходы, выплаты процентов, субсидии.
Текущие расходы бюджета – предназначены для обеспечения текущего функционирования органов власти соответствующего уровня. Они включают закупку товаров и услуг, оплату труда государственных служащих, начисления на заработную плату, платежи по внутренним займам и государственному внешнему долгу и др. (бюджет текущих затрат).

1.4.4 Бюджетный дефицит и управление им
В процессе составления, утверждения и исполнения бюджета может иметь место три ситуации:

- сбалансированность доходов и расходов (возможна только теоретически);

- превышение расходов над доходами - дефицит бюджета;

- превышение доходов над расходами - профицит бюджета.

Под первичным профицитом понимается превышение доходов над расходами без учета затрат на обслуживание государственного долга.

Способы покрытия бюджетного дефицита:

1. Эмиссия денежных средств (монетизация).

Однако, при этом нормальным считается дефицит бюджета, приблизительно соответствующий уровню инфляции в стране. Такой дефицит бюджета обычно покрывается низкопроцентными или беспроцентными кредитами Центрального Банка. Международные стандарты предполагают возможный дефицит бюджета на уровне 2 - 3 % ВНП. Монетизация дефицита государственного бюджета может не сопровождаться непосредственно эмиссией наличности, а осуществляется в других формах - например, в виде расширения кредитов Центрального Банка государственным предприятиям по льготным ставкам или в форме отсроченных платежей.

2. Внешнее долговое финансирование

Альтернативные возможности внешнего льготного финансирования бюджетного дефицита (например, получение безвозмездных субсидий из-за рубежа или льготных займов по низким ставкам с длительными сроками погашения) являются наиболее привлекательными, так как в этом случае дефицит не только не оказывает негативного воздействия на экономику, но и может оказаться весьма полезным, если такое финансирование связано с производительным использованием ресурсов.

3. Внутреннее долговое финансирование

4. Увеличение налогообложения
1.4.5 Сущность и функции государственного кредита

Государственный кредит – это совокупность экономических отношений между государством в лице его органов власти и управления, с одной стороны, и физических и юридических лиц - с другой, при которых государство выступает в качестве заемщика, кредитора и гаранта.

В отличие от налогов государственный кредит имеет:

- добровольный характер, хотя известны случаи отхода от принципа добровольности при размещении займов;

- возвратный характер, если налоги движутся только в одном направлении – от плательщика в бюджет или внебюджетные фонды, то внесенная сумма государственного кредита возвращается;

- платный характер, т.е. возврат сумм государственных займов идет с процентами.
Таблица 2
Отличия государственного кредита
от банковского кредита
	Государственный кредит
	Банковский кредит

	1
	2

	Потребность в нем обусловлена необходимостью покрытия бюджетного дефицита.
	Потребность в нем обусловлена неравномерностью движения стоимости в процессе производства и обмена.

	Получателем являются органы власти и управления.
	Могут получать любые физические и юридические лица на цели, установленные законом.

	Государственные займы не имеют конкретного целевого характера.
	Имеет достаточно четко выраженную целевую направленность 

	Госкредит, как правило, не предусматривает экономических санкций к государству.
	Срок возврата строго регламентирован его нарушение влечет соответствующие санкции.

	Интересы кредиторов часто имеют политические, экологические, корпоративные цели, хотя в конечном виде имеют экономическую форму, но при этом неоднократно трансформируются и видоизменяются 
	Экономические интересы

кредитора и заемщика совпадают 

	Госкредит всегда является средством сокращения количества денег в обращении
	Может служить причиной появления избыточной денежной массы в обращении


Как финансовая категория государственный кредит выполняет три функции финансов:

1. Распределительная – осуществляется формирование централизованных денежных фондов государства или их использование на принципах срочности, платности и возвратности.

2. Регулирующая – заключается в том, что, вступая в кредитные отношения, государство вольно или невольно воздействует на состояние денежного обращения, уровень процентных ставок на рынке денег и капиталов, на производство и занятость. Сознательно используя государственный кредит как инструмент регулирования экономики, государство может проводить ту или иную финансовую политику.

3. Контрольная функция тесно связана с контрольной функцией финансов. Однако она имеет и свои специфические особенности:

- очень тесно связана с деятельностью государства и состоянием централизованного фонда денежных средств;

- охватывает движения стоимости в обе стороны, поскольку предполагает возвратность и возмездность получения средств;

- осуществляется не только финансовыми структурами, но и кредитными институтами.
Управление государственным долгом

В результате заемной деятельности образуется государственный долг.

Государственный долг – это долговые обязательства Правительства РФ перед физическими и юридическими лицами, иностранными государствами, международными организациями и иными субъектами международного права, включая обязательства по государственным гарантиям, предоставленным РФ.

Размеры государственного долга отражают так называемый капитальный государственный долг и текущий государственный долг. Капитальный государственный долг – это непогашенная сумма вместе с причитающимися к выплате процентами. Текущий государственный долг – та часть капитального долга, по которым наступили сроки платежа.

Основные методы управления государственным долгом:

1. Конверсия – изменение доходности выпущенных государственных займов
2. Консолидация – увеличение сроков функционирования выпущенных государственных займов

3. Реструктуризация – основанное на соглашении сторон прекращение долговых обязательств, составляющих долг, с их заменой иными долговыми обязательствами, предусматривающими другие условия обслуживания и погашения обязательств

4. Новация – частный случай реструктуризации, заключающийся в замене по соглашению сторон первоначальных долговых обязательств новыми с установлением иных условий обслуживания долга и сроков его погашения
5. Рефинансирование – погашение накопленной задолженности за счет средств, полученных от размещения новых займов

6. Секъюритизация – замена нерыночных видов долга рыночными
7. Унификация – объединение нескольких ранее выпущенных займов в одном новом займе.
1.4.6 Социально-экономическая сущность
внебюджетных фондов
В ходе развития современной цивилизации общество пришло к выводу о необходимости социальной защиты людей. Для этих целей за счет бюджетный источников, средств предприятий и населения во всех государствах создаются специальные общественные фонды потребления.

Объем средств, выделяемых на социальную защиту граждан, зависит от уровня экономического развития страны, состояния сферы материального производства. Материальным источником формирования фондов, из которых финансируются мероприятия по социальной защите населения, служит национальный доход, созданный трудоспособными гражданами и прошедший перераспределение через бюджеты и внебюджетные фонды.

В целом существуют два пути создания целевых фондов:

1. Выделение из бюджета определенных расходов, имеющих особо важное значение в специальный внебюджетный фонд;

2. Формирование целевого фонда с собственными источниками доходов.

Внебюджетные фонды государства представляют собой совокупность финансовых средств, находящихся в распоряжении центральных или региональных органов власти и имеющих целевое назначение.

Внебюджетные фонды могут быть классифицированы по следующим классификационным признакам:

По целевому назначению (направленности) внебюджетные целевые фонды можно разделить на две группы: социальные и экономические.

По уровням управления внебюджетные фонды делятся на: государственные (централизованные); региональные, местные, территориальные (децентрализованные).

Источниками формирования внебюджетных фондов являются:

1. Добровольные взносы юридических и физических лиц.

2. Прибыль от коммерческой деятельности, осуществляемой фондами - юридическими лицами.

3. Другие доходы, предусмотренные  соответствующими законодательными актами.

В соответствии с Бюджетным кодексом в РФ функционирует ряд внебюджетных социальных фондов:

1. Пенсионный фонд РФ.

2. Фонд социального страхования.

3. Федеральный и территориальные фонды обязательного медицинского страхования.

Пенсионный фонд РФ. Назначение фонда – осуществлять выплату пенсий и некоторых видов пособий. Средства его – являются собственностью государства. Пенсионный фонд РФ – самостоятельное финансово-кредитное учреждение, осуществляющее государственное управление пенсионным обеспечением. Управляют Пенсионным фондом Правление и исполнительная дирекция, которая при участии Министерства финансов разрабатывает проект бюджета фонда.

Источники образования средств Пенсионного фонда РФ:

· страховые взносы работодателей;

- ассигнования из федерального бюджета, выделяемые на выплату пенсий и пособий;

- иные доходы.

Концентрируемые в Пенсионном фонде средства расходуются на:

- выплату в соответствии с действующим на территории РФ законодательством, межгосударственными и международными договорами государственных пенсий;

- выплату пособий по уходу за ребенком старше полутора лет;

- оказание органами социальной защиты населения материальной помощи нетрудоспособным и престарелым гражданам;

- обеспечение деятельности жилого фонда и др.
Фонд социального страхования РФ. Источники образования Фонда социального страхования:

· страховые взносы работодателей;

· страховые взносы граждан, занимающихся индивидуальной трудовой деятельностью;

· доходы от инвестирования временно свободных денежных средств в государственные ценные бумаги и банковские вклады (аналогично с другими фондами);

- ассигнования из федерального бюджета на покрытие расходов, связанных с предоставлением льгот лицам, пострадавшим от последствий Чернобыльской катастрофы и других.

Целевое использование средств - финансирование расходов по социальному страхованию.
Федеральный и территориальные фонды обязательного
 медицинского страхования. Цель медицинского страхования:

 - гарантировать гражданам при возникновении страхового случая получение медицинской помощи за счет накопленных средств и финансировать профилактические мероприятия.

Источники образования средств медицинского фонда:
- cтраховые выплаты – ФФОМС – 3,1%, ТФОМС – 2% из 34%; 

- ассигнования из федерального бюджета; 

- взносы территориальных фондов на реализацию совместных программ, выполняемых на договорных началах; 

- добровольные взносы физических и юридических лиц; 

- доходы от использования временно свободных финансовых средств и др.
Тема 1.5 Система страхования

Страховой рынок Российской Федерации служит источником пополнения финансовых ресурсов, которые могут быть перенаправлены в другие сферы.

Страховой рынок – это рынок, где объектом купли-продажи является страховая услуга. На страховом рынке, как и на любом рынке, есть продавцы, покупатели и посредники.

Покупатели страховой услуги – это любые юридические или физические лица, если это не противоречит условиям страхования. В качестве продавцов страховой услуги могут выступать:

- прямые страховщики – это страховые компании, которые заключают со страхователями договоры страхования;

- перестраховщики – организации, которые перестраховывают уже застрахованные объекты, в этом случае риск перераспределяется между несколькими страховыми компаниями, в том числе и иностранными; 
- объединения страховщиков – это союзы и ассоциации. Примером может служить создание транснациональной страховой компании "Ингосстрах", которая включает в себя 27 российских и зарубежных компаний из 17 стран и имеет сеть из 131 филиала. Крупными ассоциациями являются "Страховой союз России" и Всероссийский союз страховщиков.

Число государственных компаний в связи с переходом РФ к рыночной экономике резко сократилось. На страховом рынке России появились:

- кэптивы – акционерные страховые компании, обслуживающие корпоративные страховые интересы учредителей, а также самостоятельных хозяйствующих субъектов, входящих в структуру многопрофильных концернов или крупных финансово-промышленных групп;

- пулы – организации страховщиков или перестраховщиков, принимающие на себя особые виды рисков (атомные, военные, авиационные и др.), исходя из солидарной ответственности всех участников;

- общества взаимного страхования – организации некоммерческого типа, созданные на основе добровольного соглашения между юридическими и физическими лицами для страховой защиты своих имущественных интересов.

Для того чтобы заниматься страховой деятельностью, страховая компания должна получить лицензию от Департамента страхового надзора Министерства финансов РФ. Для получения лицензии страховая компания должна иметь минимальный уставный капитал в размере 25 тыс. МРОТ. Если же она собирается заняться страхованием жизни, то не менее 35 тыс. МРОТ. Уставный капитал перестраховочных компаний должен составлять не менее 50 тыс. МРОТ.

Страховой рынок РФ регулируется. Государственный надзор над деятельностью рынка осуществляет Департамент страхового надзора Министерства финансов РФ.

Страхование – это совокупность экономических отношений между его участниками по поводу формирования страхового фонда и его использования для возмещения ущерба.

В Российской Федерации существуют три основные формы страхового фонда:

· централизованный страховой фонд, образуемый за счет общегосударственных ресурсов в натуральной и денежной формах, распоряжается им Правительство;

· фонды самострахования создаются самими предприятиями и организациями в виде резервных и страховых фондов, фондов риска, существуют в денежной и натуральной формах;

-
фонды страховщика создаются специализированными страховыми компаниями за счет уплаты взносов, существуют только в денежной форме.

Сущность страхования проявляется в его функциях. Страхование выполняет следующие функции: рисковая функция (перераспределение риска между участниками страхования); предупредительная функция (использование части средств на уменьшение вероятности наступления страхового случая); сберегательная функция (страхование используется для накопления денежных средств (страхование на дожитие)); контрольная функция (контроль за формированием и использованием страховых фондов).
Страхователи – это юридические или физические лица, имеющие страховой интерес и вступающие в отношения со страховщиком в силу закона или на основе двустороннего соглашения, оформленного договором страхования.

Страховое свидетельство (полис) удостоверяет заключение договора страхователем. В полисе оговариваются правила страхования, перечень страховых рисков, размер страховой суммы, страховой премии, прочие условия.

Страховщики – юридические лица любой определенной законом организационно-правовой формы, имеющие лицензию на проведение операций страхования, ведающие созданием и расходованием средств страхового фонда. Страховщиками могут быть: государственные страховые организации, акционерные страховые общества, общества взаимного страхования, перестраховочные компании.

Велика и роль посредников на страховом рынке.

Страховые агенты – физические и юридические лица, действующие от имени и по поручению страховщика в соответствии с предоставленными полномочиями. Они представляют интересы одной компании и получают за работу комиссионное вознаграждение.

Страховые брокеры – юридические или физические лица, зарегистрированные в установленном порядке в качестве предпринимателей, осуществляющие независимую посредническую деятельность по страхованию от своего имени и представляющие интересы страхователя или страховщика.

Существует много видов страхования, поэтому необходима их классификация. Она может осуществляться по различным критериям.

1. По целям страховой деятельности различают две сферы - коммерческое и некоммерческое страхование. Некоммерческое страхование включает в себя социальное страхование, обязательное медицинское страхование и др. Коммерческое страхование объединяет первичное, или прямое, страхование, сострахование и перестрахование.

2. По уровням защиты трудящихся различают страхование от отраслевого риска, от риска предприятия и индивидуального риска (за счет собственных средств граждан).

3. По отраслям страхования различают страхование личное (страхование жизни и страхование от несчастных случаев), имущественное (страхование различных материальных ценностей, имущественных прав и капитала; страхование от возможных потерь дохода и непредвиденных расходов) и страхование гражданской ответственности (страхование ответственности за причинение вреда и страхование ответственности по договору). 
Страхование ответственности по договору охватывает ответственность за любые договорные отношения сторон: договоры поставок, перевозки, контрактации и т. д.

4. По объему страховой ответственности различают обязательное и добровольное страхование, к обязательному страхованию относится страхование пассажиров, сотрудников милиции, внешней разведки, военнослужащих, сотрудников налоговых инспекций и налоговой полиции, космонавтов и др.

5. По классу страхования различают страхование огневое, транспортное, инженерное и др.

6. По форме организации страхового дела страхование делится на групповое и индивидуальное.

7. По ориентации страховых интересов различают страхование, ориентированное на запросы семьи, и страхование предпринимательских структур. Страхование предпринимательских рисков включает в себя страхование на случай неполучения прибыли, снижения рентабельности, образования убытков; на случай неплатежа по счетам поставщика продукции; упущенной выгоды по неудавшимся сделкам; от простоев оборудования и др.

Различают пять систем страхования.

1. Страхование по действительной стоимости имущества.

2. Страхование по системе пропорциональной ответственности - неполное, частичное страхование объекта. В этом случае сумма страхового возмещения уменьшается пропорционально доле страховой суммы в действительной стоимости объекта: 
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где СВ – сумма страхового возмещение, руб.; 

 СС – страховая сумма по договору, руб.; 

 У – фактическая сумма ущерба, руб.; 

 СО – рыночная оценка объекта страхования, руб.

3. Страхование по системе первого риска. В этом случае страховое возмещение выплачивается в размере ущерба, но в пределах страховой суммы. Ущерб сверх страховой суммы вообще не выплачивается.
4. Система дробной части. В договоре страхования устанавливаются две страховые суммы: показанная стоимость и действительная стоимость. По показанной стоимости страхователь получает возмещение, выраженное в процентах или натуральной дробью. Ответственность страховщика ограничена размерами дробной части. Если показанная стоимость равна действительной, то страхование дробной части превращается в страхование по системе первого риска. Если показанная стоимость меньше действительной, то страхование дробной части превращается в страхование по системе пропорциональной ответственности.

5. Страхование по восстановительной стоимости. В этом случае страховое возмещение равно цене нового имущества соответствующего вида. Конечно, и страховые взносы при этом будут выше, чем при других системах страхования.

В договорах страхования часто используется франшиза, которая представляет собой личное участие страхователя и покрытии ущерба. Франшиза устанавливается в рублях или процентах к страховой сумме или ущербу. Франшиза выгодна и страхователю и страховщику. Страхователь при этом получает скидки со страхового тарифа, а страховщик часть ущерба перекладывает на страхователя. Франшиза бывает двух видов: условная и безусловная.

Условная (невычитаемая) франшиза – означает, что страховщик освобождается от ответственности за ущерб, если он не превышает процента франшизы. Если ущерб больше франшизы, то страховщик обязан возместить ущерб полностью. При наличии условной франшизы в договоре страхования делается запись "Свободно от ... процентов".

Безусловная (вычитаемая) франшиза – означает, что страховое возмещение всегда равно ущербу за минусом безусловной франшизы. При наличии безусловной франшизы в договоре страхования делается запись "Свободно от первых ... процентов".
Тема 1.6 Финансы предприятий и их использование
1.6.1 Понятие финансов предприятий и их функции.
Принципы организации финансов

Финансы предприятий, организаций и учреждений выражают денежные отношения по созданию, распределению и использованию денежных средств, предназначенных для:

- выполнения обязательств перед финансово - банковской сферой;

- финансирования затрат по расширенному воспроизводству, социальному обслуживанию, материальному стимулированию работающих.

Финансы предприятий, организаций и учреждений как сфера финансовой системы формирует фундамент экономики общества, так как здесь создаются материальные и нематериальные блага.

В рамках сферы финансов предприятий, организаций и учреждений концентрируются преобладающая часть материальных, трудовых и финансовых ресурсов, обеспечивая тем самым процесс расширенного воспроизводства в обществе.

Отношения, возникающие в ходе формирования и использования финансов на предприятии:

1. Отношения между предприятием и другими предприятиями, в ходе выполняемой финансово-хозяйственной деятельности. К финансовым отношениям не относятся отношения купли-продажи, обмена и т.п., а относится только применение финансовых санкций за невыполнение или некачественное выполнение;

2. Между предприятиями и подразделениями, входящими в его состав - это отношения по формированию уставных фондов, перераспределением оборотных средств, перераспределению прибыли, уплате налогов между предприятиями;

3. Между предприятиями и работниками по поводу выплаты денежных средств, главным образом из прибыли, и части, попадающей под государственное регулирование;

4. Между предприятием и государственным бюджетом по поводу уплаты налогов и по поводу получения льгот, целевого финансирования, государственных кредитов в различных формах и т.д.;

5. Между предприятием и коммерческими банками по поводу получения и возврата кредитов;

6. Между предприятиями и инвестиционными институтами по поводу формирования свободных денежных ресурсов и их использования (инвестиционные фонды, пенсионные фонды и т.д.);

7. Между предприятием и вышестоящими органами (холдинги, концерны) по поводу перелива капитала.

Финансы на предприятии выполняют следующие функции: формирование (функция обеспечивает денежными ресурсами, кругооборот средств на предприятии, т.е. функция формирования денежных фондов); использование (функция использования денежных средств и фондов); контрольная функция (на самих предприятиях, между предприятиями).
Принципы организации финансов
Принцип саморегулирования хозяйственной деятельности – предопределяет предоставление предприятию полной самостоятельности в принятии решений о направлениях развития, исходя из имеющихся условий и наличия финансовых ресурсов у предприятия, или у собственника.

Принцип самоокупаемости – предполагает, что средства, вносимые в какое-либо направление развития, будут окупаться за счет прибыли или других собственных ресурсов предприятия.

Принцип самофинансирования – предполагает  не только рентабельную работу предприятия, но и формирование структуры денежных фондов, достаточных как для простого, так и для расширенного воспроизводства. Предприятие имеет право формировать не только собственные, но и внебюджетные фонды.

К источникам самофинансирования относятся: прибыль; амортизация; внутренние финансовые резервы; паевые взносы и т.п.

Принцип деления оборотных средств на собственные и заемные – предполагается по техническому процессу, что связано с производством продукции и формированием чистой прибыли.

Принцип образования или наличия финансовых резервов – признак самостоятельности предприятия. Эти резервы создаются за счет чистой прибыли и включают в себя: гарантийные резервы и резервы на восполнение собственных средств.

В состав финансов предприятий, организаций и учреждений входят:

1. Финансы коммерческих предприятий — все предприятия материального производства и часть непроизводственной сферы, в условиях рыночной экономики осуществляющих свою деятельность на началах коммерческого расчета.

2. Финансы некоммерческих учреждений. Некоммерческая деятельность не преследует цель получения определенных доходов. Но эти доходы используются на развитие самого учреждения.

Источники финансовых ресурсов:

- бюджетные средства;

- внебюджетные государственные фонды;

- средства населения;

- денежные отчисления различных коммерческих структур, поступления средств за работы и услуги, выполненные в соответствии с договорами;

- выручка от реализации продукции, включая средства от продажи билетов на массовые мероприятия;

- выручка от сдачи имущества в аренду;

- доходы от подготовки кадров (переподготовку, повышение квалификации и т.п.).

3. Финансы общественных организаций включают в себя: 

- финансы общественных, в том числе профорганизаций;
- финансы политических и общественных движений;

- финансы специальных целевых фондов;

- финансы благотворительных фондов.

Общественное объединение – это добровольное формирование, возникшее в результате свободного волеизъявления граждан, объединенных на основе общности их интересов.
1.6.2 Особенности формирования финансовых
ресурсов различных форм собственности
Собственный капитал предприятия является основой его деятельности. Кроме собственного капитала, предприятие может формировать всевозможные ресурсы. Финансовые ресурсы, фонды и резервы имеют в основе материальную часть. Их величина зависит от величины поступающей выручки, продукции и услуг, реализации собственных ценных бумаг. А также средства, поступающие через бюджетные ассигнования.

Источники формирования фондов и резервов делятся на внутренние и внешние. Финансовые ресурсы и резервы могут быть в форме денежных средств, а также материалов, ценных бумаг, и т.д.

Внутренние финансовые ресурсы предприятия формируются в процессе его хозяйственной деятельности, а величина зависит от масштабов и результатов деятельности с учетом уставного капитала. Источники: амортизационные отчисления, прибыль или доход. Каждое предприятие имеет свои дополнительные финансовые ресурсы: дебиторская задолженность (внутренняя и внешняя), страховые фонды, расходы будущих периодов.
К внешним источникам относятся бюджетные средства, предоставляемые предприятию прямым перечислением по утвержденным программам. 

Привлечение кредитных ресурсов - субъектами сделок могут выступать коммерческие банки, государство и муниципальные органы. Использование заемного капитала осуществляется на условиях возвратности, срочности и платности.
1.6.3 Фонды накопления и потребления
Финансовые ресурсы создаются на различных стадиях кругооборота капитала. Действующее российское законодательство определяет финансовые ресурсы как фонды накопления и фонды потребления.

В процессе кругооборота средств финансовые ресурсы принимают различные материально-вещественные формы и после завершения определенного кругооборота перед предприятием стоят различные задачи: расширение, сокращение или воспроизводство, в зависимости от принятой финансовой политики. Следовательно, необходимо создание фонда возмещения израсходованных ресурсов, фонда оплаты труда самого собственника и работников, фонда дальнейшего расширения.

Создание и использование фонда накопления находится в полной зависимости от решения собственника капитала, а в оперативной практике эти функции выполняют исполнительные органы управления в рамках, оговоренных в учредительных документах.

Структура фонда накопления строится в зависимости от источников, а разделение на фонды не является обязательным, но это предпочтительнее с точки зрения эффективности использования, учета и т.п.

Источники фондов формируют названия фондов: амортизационный; инвестиционный; резервный; страховой; ассоциативный или отраслевой; пенсионный и прочие.

Фонд потребления формируется из двух частей:

1) Фонд потребления собственника;

2) Фонд поддержки трудовых ресурсов.

Фонды подразделяются на составные части в зависимости от источников формирования. Основа деления — законодательство, которое регулирует различные варианты изъятия денежных средств в определенные фонды.

Фонд потребления делится на три основных:

1. Фонд заработной платы – оплата за отработанное время по тарифам или тарифным ставкам, или в процентах от выручки, премии и вознаграждения, выплаты за неотработанное время, носящие регулярный характер (отпуска), единовременные поощрительные выплаты, материальная помощь, оплата жилья, коммунальных услуг, выплаты на питание, и т.п.

Фонд заработной платы делится на два фонда:

- фонд заработной платы работников основного и вспомогательного производств;

- фонд заработной платы управленческого состава.

2. Фонд социального характера. Фонды социального характера формируются за счет чистой прибыли, их формирование оформлено решением собственника или учредителей - надбавки к пенсии за счет прибыли, страховые платежи, взносы на добровольное медицинское страхование, расходы по путевкам и т.п.

3. Прочие фонды потребления.

Тема 1.7 Финансирование и кредитование 

капиталовложений

1.7.1 Понятие инвестиций и их виды
Инвестиции — это вложение капитала во всех его формах с целью обеспечения его роста в предстоящем периоде, получение дохода или решения социальных задач. По объектам вложения капитала различают:

1. Реальные (прямые) инвестиции — это вложение капитала в воспроизводство основных средств, прирост запасов товароматериальных ценностей и другие объекты инвестирования для  осуществления производственной деятельности, улучшения условий труда и быта

2. Финансовые инвестиции – это вложения капитала в различные финансовые инструменты с целью получения дохода

3. Интеллектуальные инвестиции — приобретение новых технологий, покупка лицензий, патентов, вложение в научно-исследовательские работы.

Реальные инвестиции (капитальные вложения) осуществляются по следующим направлениям:

а) новые строительства – это возведение объекта, который после ввода в эксплуатацию будет обладать статусом юридического лица;
б) расширение предприятия – это возведение объектов производственного назначения на новых площадях в дополнение к действующим;
в) реконструкция – это проведение строительно-монтажных работ на действующих площадях без остановки производства с частичной заменой оборудования;
г) техническое перевооружение – это комплекс работ по замене и модернизации оборудования, при котором не осуществляются строительно-монтажные работы.

1.7.2 Капитальные вложения. Основные источники
 финансирования капитальных вложений
Инвестиции, предназначенные для создания новых и воспроизводство действующих основных фондов, имеют форму капитальных вложений, которые обеспечивают простое и расширенное воспроизводство основных фондов.


Капитальные вложения включают следующие затраты:

1) затраты на строительно-монтажные работы при строительстве объектов производственного направления, водохозяйственное строительство, строительство объектов жилищно-коммунального и культурно-бытового назначения, закладку и выращивание многолетних насаждений;
2) затраты на приобретение машин и оборудования производственного и непроизводственного назначения, не входящих в смету строительства;
3) прочие капитальные работы и затраты (затраты по улучшению земельных угодий, отвод земельных участков под строительство и т.д.);
4) затраты по формированию стада продуктивного и рабочего скота.

Капитальные вложения классифицируют по следующим признакам:

- технологическая структура капитальных вложений – определяют соотношение затрат на активные и пассивные элементы основного капитала. К пассивным относят: здания, сооружения; 

- по назначению капитальнее вложения делятся на производственные и непроизводственные;
- по способу проведения капитальных вложений: хозяйственный или подрядный способ; 

- по источникам финансирования капитальные вложения подразделяются на собственные источники (отчисления из прибыли на нужды инвестирования, амортизационные отчисления, привлеченные средства в результате выпуска и продажи акций, благотворительные взносы и т.д. и заемные или внешние (банковские и бюджетные кредиты, средства, полученные от выпуска облигаций, кредиторская задолженность); централизованные источники (ассигнования из бюджетов, из различных фондов поддержки предпринимательства, предоставляемые на безвозмездной основе); иностранные инвестиции — могут участвовать в уставном капитале или прямые вложения.

Для осуществления капитальных вложений составляют следующую проектную и финансовую документацию:

1) Титул вновь начинаемых строек или титульный список капитального строительства – это перечень строящихся и предполагаемых к строительству объектов в планируемом периоде. Объекты в титульном списке подразделяются на:

· задельные, т.е.начинаемые вновь строится (1-й раз);

· переходящие, т.е.начатые в предыдущем периоде и не заканчивающиеся в планируемом;

· пусковые - вводимые в эксплуатацию в планируемом году.

В документе указываются, когда и кем утверждена проектная документация; объем, сроки, сметная стоимость и способ проведения строительства.

2) Заключения на строительство архитектурной, землеустроительной служб и службы охраны природы;

3) План государственных централизованных капитальных вложений - составляют, если финансирование осуществляется за счет ассигнований из бюджета;

4) Сводный сметно-финансовый расчет – определяет сумму денежных средств, необходимых для выполнения работ на отдельном объекте; используется для планирования, учета выполненного объема работ, расчетов между заказчиком и подрядчиком, определения лимита финансирования;

5)
Внутрипостроечный титульный список содержит  конкретную годовую программу строительства, по которой утверждена проектно-сметная документация; включает в себя сметную стоимость каждого объекта, в т.ч. строительно-монтажные работы, ввод в действие производственных мощностей;

6) Расчет источников финансирования капитальных вложений. Включает в себя: определение суммы амортизационных отчислений на основные средства; определение потребности в долгосрочных кредитах; составление сводного плана финансирования капитального строительства. План составляется предприятием ежегодно на основании смет и договоров на строительство. 

Для получения долгосрочного кредита организация представляет в банк заявление; технико-экономическое обоснование; сметно-финансовый расчет; внутрипостроечный титульный список; договор подряда с указанием порядка расчетов; страховку кредита; срочное обязательство. После проверки документов заключается кредитный договор и банк может открыть организации следующие счета: счет «Долгосрочные кредиты банков» или зачислить суммы кредита на расчетный счет.

1.7.3 Основные источники финансирования
капитальных вложений

Основным по объему мобилизуемых ресурсов является финансирование капитальных вложений. В процессе их функционирования осуществляется обновление и расширение ОФ, что является условием обеспечения роста промышленного производства на коммерческих предприятиях.

Основные источники финансирования капитальных вложений:

1. Собственные финансовые ресурсы коммерческих предприятий. Основным являются прибыль и амортизационные отчисления. Особенность формирования амортизационного фонда на коммерческих предприятиях в России: по подавляющему большинству ОФ амортизация начисляется по нормам, установленным в % к балансовой стоимости; амортизация начисляется только в течение нормативного срока действия машин и оборудования.

2. Привлеченные ресурсы: средства, заимствованные на рынке ценных бумаг путем их выпуска; бюджетные ассигнования государственным и некоторым негосударственным предприятиям.

3. Привлечение средств через долгосрочные кредиты банков.

4. Привлечение средств других предприятий, организаций (входящих в состав объединения), аккумулированных в централизованных фондах.

Методы государственного стимулирования инвестиций: 
1. Налоговый механизм (льготы по налогу на прибыль). 

2. Налоговый инвестиционный кредит (предоставляется малым предприятиям).

3. Создание государственной инвестиционной корпорации, предоставляющей гарантии инвесторам, вкладывающим средства в важные народнохозяйственные проекты,

4. Новая форма предоставления бюджетных средств на инвестиции. Условия предоставления средств: 20% собственных средств направляет предприятие, государство дает 20-50%, остальное должен изыскать инвестор.

5. Развитие финансового лизинга – предполагает закупку основных производственных фондов (оборудования) государством и передачу этих ОПФ в аренду предприятиям и организациям (в основном сейчас применяется для с/х предприятий).

Ремонтные затраты финансируются за счет ремонтного фонда, образуемого за счет отчислений, включаемых в с/с продукции, нормативы определяются самим предприятием.

Оборотные средства предприятия полностью переносят свою стоимость на созданный продукт. На промышленном предприятии присутствуют все виды оборотных средств. В строительстве нет запасов готовой продукции, преобладает незавершенное строительство. 
Воспроизводство оборотных средств.

Источники формирования – выпуск ценных бумаг, за счет средств учредителя – первичное формирование. Если масштаб производства не изменяется, то воспроизводство оборотных средств осуществляется за счет выручки. Здесь финансовых ресурсов нет. Если масштаб производства меняется, то может быть 2 случая:

1. Недостаток – фактическое наличие меньше потребности,

2. Излишек.

В этих трех случаях возникает потребность в финансовых ресурсах. Прирост оборотных средств финансируется за счет:

1. При возникновении потребности может быть использована прибыль, устойчивые пассивы, дополнительные средства учредителей, средства от выпуска ценных бумаг.

2. При возникновении излишка предприятие может использовать его на другие цели, в т.ч. инвестиции и т.д.

3. Нехватка оборотных средств. Пути покрытия: прибыль, резервные фонды предприятия, кредиты банка, выпускать акции нельзя, но можно обратиться к учредителям. Если предприятие государственное, то оно может получить целевой государственный кредит, который предоставляется на очень льготных условиях (длительный срок, низкий %).
Глава 2 Банки и банковская система
Тема 2.1 Банковская система Российской Федерации
2.1.1 Структура банковской системы, 

задачи и функции Центрального Банка
Российской Федерации
Вся совокупность банков в национальной экономике образует банковскую систему страны. В настоящее время практически во всех странах с развитой рыночной экономикой банковская система имеет два уровня.

Первый уровень банковской системы образует центральный банк (или совокупность банковских учреждений, выполняющих функции центрального банка, например Федеральная резервная система США). За ним законодательно закрепляются монополия на эмиссию национальных денежных знаков и ряд особых функций в области кредитно-денежной политики. Второй уровень банковской системы занимают коммерческие банки. Они концентрируют основную часть кредитных ресурсов, осуществляют в широком диапазоне банковские операции и финансовые услуги для юридических и физических лиц. Эти банки организуются на паевых (акционерных) началах и по форме собственности делятся на государственные, акционерные, кооперативные.

Основными функциями коммерческих банков являются:

1. Мобилизация временно свободных денежных средств и превращение их в капитал;

2. Кредитование предприятий, государства и населения;

3. Выпуск кредитных денег;

4. Осуществление расчетов и платежей в хозяйстве;

5. Эмиссионно-учредительская функция;

6. Консультирование, представление экономической и финансовой информации.

Задачи и функции ЦБ РФ

Центральный банк России (ЦБР) является главным банком страны и выполняет функции банка банков. Все основные полномочия, статус и особенности деятельности Центрального банка России определяются:

1) Конституцией Российской Федерации;

2) Законом о Центральном банке России;

3) Федеральными законами, действующими в стране и имеющими отношение к финансовой деятельности.

ЦБР и его отделения не регистрируются в налоговых органах, так как ЦБР независим от исполнительных органов власти и подотчетен только Государственной Думе и Президенту РФ. Это означает, что председатель правления и совет директоров ЦБР назначается Государственной Думой по рекомендации Президента РФ и вся отчетность о деятельности ЦБР предоставляется только этому органу власти.

Основные инструменты, при помощи которых Центральный банк России проводит кредитно-денежную политику:

Процентная ставка по операциям ЦБР – официальная учетная ставка, по которой ЦБР готов учитывать векселя, предоставлять кредиты другим банкам, т.е. ЦБР выполняет функцию кредитора последней инстанции. Предоставление кредитов возможно на срок до года под обеспечение (золото, драгоценные металлы, валюта, ценные государственные бумаги, векселя, гарантии и поручительства).

Регулирующие кредиты ЦБР размещаются в банках с целью поддержания ликвидности. С этой целью ЦБР проводит аукцион, на который допускаются коммерческие банки:

1) действующие на финансовом рынке более одного года;

2) регулярно представляющие отчетность в ЦБР;

3) соблюдающие все нормативы;

4) выполняющие резервные требования.

В настоящее время расчет отчислений в обязательные резервы производится по среднеарифметической формуле, исходя из суммы ежедневных балансовых остатков по привлеченным средствам на отчетный период.

Операции на открытом рынке:

 - операции ЦБР по купле-продаже ценных бумаг;
- формирование общих внутренних нормативов для кредитных учреждений;
- участие в деятельности международных банковских организаций;
- ЦБР принимает решения о выпуске и изъятии банкнот и монет из обращения и осуществляет контроль над объемом денежной массы;
- РЦБ организует налично-денежное обращение.

Официальные отношения между рублем и драгоценными металлами не устанавливаются. Банкноты и монеты являются безусловным средством расчетов и обязательными к приему на всей территории России, а также обеспечиваются всеми активами ЦБР. Банкноты и монеты не могут быть объявлены недействительными без предупреждения о сроке их обмена.

ЦБР может осуществлять банковские операции по обслуживанию правительственных, исполнительных органов, казначейства, государственных внебюджетных фондов, воинских частей и МВД.

Количественное и качественное стимулирование, или сдерживание в развитии определенных отраслей и территорий при полном объеме кредита процентов и сроков кредитования. Инвестиционные кредиты предоставляются под разработанную и утвержденную правительством или ЦБР инвестиционную программу развития отрасли или конкретной территории.

ЦБР не имеет права заниматься операциями с теми банками и кредитными учреждениями, у которых нет лицензии. 

Основные критерии надзора:

1) достаточность капитала, то есть отношение собственных средств к суммарным обязательствам;


2) оценка качества активов (с точки зрения риска и ликвидности);

3) качество менеджмента (квалификация работников и руководящего состава);

4) ликвидность - способность быстро и безболезненно выполнять свои обязательства.

Доходность или рентабельность - это уровень прибыли по отношению к собственному капиталу. ЦБР не отвечает по обязательствам правительства и наоборот, за исключением взятых на себя обязательств, в свою очередь ЦБР не несет ответственности за деятельность кредитных учреждений. Нормативный контроль над деятельностью кредитных учреждений и банков, этот контроль осуществляется на основе балансовых данных. 

2.1.2 Коммерческие банки их функции

Банк – это коммерческое предприятие, целью которого является максимизация прибыли, увеличивающей собственный капитал банка, что способствует обогащению его владельцев.

Банк рассматривается как финансовое учреждение, осуществляющее операции по выдаче ссуд или привлечению вкладов, относящихся к пассивным, либо к активным. Пассивные операции – операции по мобилизации средств, а именно: привлечение кредитов, вкладов (депозитных, сберегательных), получение кредитов от других банков, эмиссия собственных ценных бумаг. Средства, получаемые в результате пассивных операций, являются основой непосредственной банковской деятельности. Активные операции – операции по размещению средств. В результате активных операций банки получают дебетовые проценты, которые должны быть выше кредитовых процентов, выплачиваемых банком по пассивным операциям. Разница между дебетовыми и кредитовыми процентами (маржа) - одна из важнейших традиционных статей дохода банка (банковская прибыль формируется и за счет комиссионных сборов за банковские услуги).

Депозитные операции – это срочные и бессрочные вложения клиентов банка. Средства, хранящиеся на счетах до востребования (бессрочные вклады), предназначаются для осуществления текущих платежей - наличными или через банк при помощи чеков, кредитных карточек или аккредитивов. Другой вид депозитных вкладов - срочные вклады (с определенными сроками погашения). По этим вкладам обычно выплачиваются более высокие проценты, зависящие от срока вклада, поскольку банки могут более длительное время распоряжаться средствами вкладчика и имеют возможность реинвестировать их. 
К пассивным операциям относятся и различные сберегательные операции. Сберегательные депозиты служат для накопления средств клиента, о чем клиенту выдается свидетельство (сберегательная книжка).

Активные операции банков – это операции по выдаче (размещению) различного рода кредитов. Наиболее часто встречающимся видом кредита, выдаваемого банками, является краткосрочная ссуда экономическим агентам, обычно для финансирования покупки товарно-материальных ценностей. Эта ссуда может выдаваться под реальное обеспечение или без него, для ее получения необходимо наличие отчетных финансовых документов, характеризующих финансовое положение заемщика, с тем чтобы банк мог в любой момент оценить вероятность своевременного погашения ссуды.

Функция кредитования предприятий, государства и населения имеет важное экономическое значение. Прямое предоставление в ссуду свободных денежных капиталов их владельцами заемщикам в практической хозяйственной жизни затруднено. Банк выступает в качестве финансового посредника, получая денежные средства у конечных кредиторов и давая их конечным заемщикам. Коммерческие банки предоставляют ссуды потребителям на приобретение товаров длительного пользования, способствуя росту их уровня жизни. Поскольку государственные расходы не всегда покрываются доходами, банки также кредитуют финансовую деятельность правительства.

2.1.3 Кредитная политика коммерческих банков. Организация, порядок и принципы кредитования

Кредитные операции являются важнейшей доходообразующей статьей в деятельности российских банков. За счет этого источника формируется основная часть чистой прибыли, отчисляемой в резервные фонды и идущей на выплату дивидендов акционерам банка. Кредиты банков служат основным источником пополнения оборотных средств. Кредитные операции, играя важную роль в развитии и банков и предприятий, определяют эффективность функционирования экономики страны в целом.

Денежная ссуда (кредит) – это банковская операция, при которой банк предоставляет заемщику некоторую сумму денег на определенное время. При этом должны выполняться основные принципы банковского кредитования, которые принято подразделять на две группы:

1) общеэкономические принципы, присущие всем экономическим категориям (целенаправленность, дифференцированность);

2) принципы, отражающие сущность и функции кредита (срочность, обеспеченность и платность).

Целенаправленность кредитования. Смысл этого принципа заключается в том, что ссуды должны выдаваться лишь на определенные цели, а именно на удовлетворение временной потребности заемщика в дополнительных средствах. В этом состоит отличие кредитования от финансирования (финансирование таких жестких целей не имеет). Если же ссудами будут покрываться потребности, не имеющие временного характера, то ссуженные средства не вернутся к кредитору и кредитование превратится в безвозвратное финансирование. На практике этот принцип осуществляется путем выдачи ссуд на конкретные цели. Целью кредитования выступают товарно-материальные ценности, затраты производства, средства в расчетах, потребность в средствах для текущих платежей при временных финансовых затруднениях, недостаток собственных оборотных средств и т.д.

Дифференциация кредитования. Она заключается в предоставлении кредита на различных условиях в зависимости от характера заемщика, направленности кредита, кредитного риска, срока кредитования, своевременности возврата и некоторых других обстоятельств.

Срочность кредитования – означает, что в кредитном договоре должен устанавливаться срок кредитования и этот срок должен заемщиком соблюдаться. Конкретный срок возврата кредита в конечном счете определяется скоростью кругооборота средств заемщика.

Обеспеченность кредита. Согласно этому принципу ссудами должно обслуживаться только движение реально существующей стоимости или создание новой. Иными словами, каждому рублю банковских средств, находящихся в хозяйственном обороте, должен противостоять рубль соответствующих материальных ценностей или полезных затрат; Возврат ссуд должен осуществляться за счет завершения тех хозяйственных операций, для проведения которых они были выданы.

Платность кредита – заключается в том, что за пользование заемными средствами заемщик, как правило, уплачивает кредитору ссудный процент.

Переход к конкретному банковскому сообществу, ориентирующемуся на рынок, на коммерческий успех, обусловил многообразие методов и форм кредитования.

Сегодня клиент банка может оформить краткосрочную ссуду на неопределенный срок (в пределах одного года) или до востребования. Ссуда до востребования не имеет фиксированного срока, но банк имеет право потребовать ее погашения в любое время. При предоставлении ссуды до востребования предполагается, что клиент-заемщик сравнительно «ликвиден» и его активы, вложенные в заемные средства, могут быть в кратчайший срок превращены в наличность.

Долгосрочные ссуды (сроком свыше 1,5 года) в настоящее время предоставляются коммерческим банком очень редко. В зависимости от особенностей кредитуемого мероприятия по методу погашения выделяются ссуды, погашаемые единовременно и в рассрочку. В первом случае основной долг по ссуде погашается на одну конечную дату. Ссуды, погашаемые в рассрочку, предполагают периодическое погашение основной суммы долга.

При этом ссуды могут погашаться неравномерными периодическими и неравномерными платежами (возрастающими или снижающимися по мере погашения ссуды). Платежи при этом могут осуществляться ежемесячно, ежеквартально, раз в полугодие или ежегодно по долгосрочной ссуде. Такой порядок погашения более выгоден для коммерческого банка, так как ускоряется оборачиваемость кредита и высвобождаются кредитные ресурсы для новых вложений.

Вексельный кредит – выдается финансово-устойчивым предприятиям в форме простого или переводного векселя, выпускаемого банком, что позволяет предприятию использовать его как средство платежа в расчетах. Банку это выгодно тем, что не требуется привлечения дополнительных денежных ресурсов, поэтому процентная ставка по вексельному кредиту намного ниже, чем при обычном кредитовании. Вексельный кредит заключается на срок до первой даты предъявления векселя в банк к оплате.

На рынке реализуются две основные формы кредита: коммерческий кредит и банковский. Они отличаются друг от друга составом участников, объектом ссуд, динамикой, величиной процента и сферой функционирования.

Коммерческий кредит – предоставляется одним функционирующим предприятием другому в виде продажи товаров с отсрочкой платежа. Орудием такого кредита является вексель, оплачиваемый через коммерческий банк. Как правило, объектом коммерческого кредита выступает товарный капитал, который обслуживает кругооборот промышленного капитала, движение товаров из сферы производства в сферу потребления. Особенность коммерческого кредита состоит в том, что ссудный капитал здесь сливается с промышленным. Главная цель такого кредита - ускорить процесс реализации товаров и заключенной в них прибыли. Процент по коммерческому кредиту, как правило, ниже, чем по банковскому кредиту.

Банковский кредит – предоставляется банками и другими кредитно-финансовыми институтами юридическим лицам, населению, государству, иностранным клиентам в виде денежных ссуд.

Банковский кредит превышает границы коммерческого кредита по направлению, срокам, размерам. Он имеет более широкую сферу применения. Объем коммерческого кредита зависит от роста и спада производства и товарооборота, спрос же на банковский кредит в основном определяется состоянием долгов в различных секторах экономики.

В настоящее время существует несколько форм банковского кредита:
1. Потребительский кредит – предоставляется торговыми компаниями, банками и специализированными кредитно-финансовыми институтами для приобретения населением товаров и услуг с рассрочкой платежа. Обычно с помощью такого кредита реализуются товары длительного пользования (например автомобили, мебель и т.д.).

2. Ипотечный кредит – выдается на приобретение либо строительство жилья, либо покупку земли. Предоставляют его банки (кроме инвестиционных) и специализированные кредитно-финансовые институты. Наиболее высокий уровень развития ипотечного кредита - в США, Канаде, Англии.

3. Государственный кредит следует разделять на собственно государственный кредит и государственный долг. В первом случае кредитные институты государства (банки и другие кредитно-финансовые институты) кредитуют различные секторы экономики. Во втором случае государство заимствует денежные средства у банков и других кредитно-финансовых институтов на рынке капиталов для финансирования бюджетного дефицита и государственного долга. При этом государственные облигации покупают население, юридические лица, различные предприятия и компании.

4. Международный кредит – носит как частный, так и государственный характер, отражая движение ссудного капитала в сфере международных экономических и валютно-финансовых отношений.

5. Ростовщический кредит – сохраняется как анахронизм в ряде развивающихся стран, где слабо развита кредитная система. Обычно такой кредит выдают индивидуальные лица, меняльные конторы, некоторые банки.

Одной из важных составляющих кредитного рынка является рынок межбанковских кредитов (МБК). Значение рынка МБК состоит в том, что коммерческие банки могут пополнять свои кредитные ресурсы за счет ресурсов других банков. 
Сроки возмещения кредитных ресурсов самые различные. В международной практике наиболее распространены депозиты сроком 1, 3 и 6 месяцев. Ставка МБК, как правило, ниже процентных ставок по кредитам, предоставленным хозяйственникам. 
Недостатки МБК – отсутствие оперативности в перераспределении средств, ограниченность в размерах и сроках. Центральный банк осуществляет денежно-кредитное регулирование экономики страны и в зависимости от направления кредитной политики строит свои отношения с коммерческими банками. Центральный банк проводит по отношению к коммерческим банкам политику, направленную на расширение или сокращение ими объемов кредитных вложений, за счёт изменения уровня учетной ставки, размера минимальных требований по обязательному резервированию части привлеченных банками ресурсов, объема операций, проводимых на открытом рынке. 

Для привлечения заемного капитала акционерные коммерческие банки могут выпускать собственные долговые обязательства. Долговые обязательства – это любые ценные бумаги, удостоверяющие отношения займа между владельцем ценных бумаг (кредитором) и банком, выпустившим их. Средства, мобилизованные банком на основе выпуска ценных бумаг, считаются заемными в отличие от остатка денежных средств на счетах клиентов, которые в банковской практике называются привлеченными. При выпуске ценных бумаг банк играет активную роль, инициатива выпуска принадлежит ему, в то время как при привлечении вкладов роль банка пассивна.
К акционерным банкам, выпускающим акции, предъявляются такие же требования, что и при выпуске акций. Банковские облигации в Российской Федерации не получили широкого распространения. Однако в других странах облигации банков - наиболее популярный вид ценных бумаг.

Тема 2.2 Рынок ценных бумаг
2.2.1 Структура рынка ценных бумаг
Финансовый рынок – это особая форма денежных операций, где объектом купли - продажи выступают свободные денежные средства субъектов хозяйствования, государства и населения. Причем предоставление этих средств производится на основе выпуска и обращения различных видов ценных бумаг.

Участники финансового рынка:
Сберегатели – юридические и физические лица, накапливающие денежные средства в связи с тем, что расходы меньше накопленных средств, сосредоточенных на руках в виде наличности или на счетах в банках (население, предприятия и государство).

Инвесторы — субъекты хозяйствования (органы государственного управления), направляющие денежные средства на покрытие срочных и длительных потребностей.

Эмитенты – юридические лица, которые могут выпускать ценные бумаги. С помощью финансового рынка денежные накопления сберегателей привлекаются для инвестирования затрат на развитие производства, осуществление государственных и региональных целевых программ и других нужд. Объективной предпосылкой является несовпадение потребностей в финансовых ресурсах у субъектов хозяйствования с наличием источников финансовых ресурсов.

Функциональное назначение финансового рынка - осуществление аккумуляции и перераспределения денежных средств в целях обеспечения необходимыми финансовыми ресурсами субъектов хозяйствования и государственных органов. Формирование и функционирование финансового рынка обусловлено следующими экономическими, правовыми и организационными факторами.

Экономические факторы — наличие в экономике реальных собственников, обладающих реальной самостоятельностью, которые способны заключать сделки, предлагая спрос на денежные средства, а также инвестировать их (это реальный спрос на денежные средства). Правовые основы – соответствующие юридические документы, регламентирующие деятельность рыночных структур. Организационные основы – воплощаются через формы организации рыночных операций (фондовые биржи и межбанковские объединения). На фондовых биржах и межбанковских объединениях наряду со сберегателями, эмитентами и инвесторами функционируют посредники: брокеры и дилеры. Брокеры осуществляют число посреднические операции. Дилеры выполняют посреднические операции и самостоятельно принимают участие в купле - продаже ценных бумаг.

Финансовый рынок способствует развитию экономики, осуществлению материально - финансовой сбалансированности по общему объему и по структуре общественного производства. С его помощью развиваются предприятия и отрасли, которые обеспечивают инвесторам максимальную прибыль на вложенный капитал. Способствует реальному осуществлению научно-технического прогресса. Финансовый рынок позволяет цивилизованным образом покрыть дефицит государственного бюджета, для чего государство выпускает ценные бумаги и продает их.

Финансовый рынок состоит из нескольких частей:

1. Рынок банковских ссуд (служит для пополнения оборотных средств).

2. Рынок ссудных капиталов (служит для пополнения основного капитала. Сделка оформляется выпуском и размещением ценных бумаг).

3. Валютный рынок (фиксируется официальный курс для того, чтобы на предприятиях велся учет операций и для того, чтобы велся учет таможенных платежей. Кроме официального курса есть курс покупки и продажи валюты банком).

Ценные бумаги, которые обращаются на рынке - свидетельство о том, что покупатель (инвестор) участвует в создании капитала предприятия, выпустившего ценные бумаги (эмитента).

С экономической точки зрения их можно охарактеризовать:

Ценная бумага – свидетельство участия юридического и физического лица либо в капитале акционерного общества, либо в предоставлении ссуды в форме займа.

Ценная бумага – долгосрочное обязательство эмитентов выплачивать вкладчикам ценных бумаг дивиденды от доходов. С юридической точки зрения ценные бумаги это денежные документы предъявляемые вкладчиками для реализации имущественных прав выраженных в этих ценных бумагах.

Требования к ценным бумагам:

- должна иметь номинальную цену;

- должен устанавливаться срок ее обращения.

- должен быть установлен фискальный режим: условия выплат.

Эти положения указаны в законе о выпуске ценных бумаг, а также оговорен надзор за выпуском ценных бумаг со стороны государства. Рыночный курс зависит от нормы процента, размера выплат, срока функционирования и т.д.
2.2.2 Виды ценных бумаг
Все ценные бумаги подразделяются на: 
1. Долговые (например, облигация) – этот вид означает, что владелец данной ценной бумаги является кредитором, а не владельцем предприятия. В них твердо указано обязательство выплатить номинал долга;

2. Долевые (акция) – показывает, что владелец этой ценной бумаги является владельцем или совладельцем предприятия - эмитента.

По облигации в конце года выплачивается доход, который зафиксирован на ней и не зависит от экономического состояния предприятия (от ее успеха также). Этот вид ценных бумаг представляет собой наиболее нерисковый тип ценных бумаг, так как выплата по ней гарантирована. Права владельца облигации намного уже, чем у владельца акции.

Акция дает владельцу следующие права:

1. Право посещения собраний акционеров;

2. Право принятия управленческого решения;

3. Право участия в распределении прибыли (доход по акции зависит от прибыли (не исключено полное отсутствие дохода)).

Однако в случае банкротства организации в первую очередь удовлетворяются кредиторы организации (владельцы облигаций). После удовлетворения всех, рабочих и т.п. кредиторов удовлетворяются акционеры.

На финансовый рынок входят не только предприятия, но и государство. Финансовые рынки ценных бумаг делятся на:

1. Первичные рынки ценных бумаг (осуществляют первичное размещение ценных бумаг. В качестве финансовых посредников на первичных рынках ценных бумаг выступают банки и инвестиционные компании. На первичном рынке акции и облигации размещаются по эмиссионной цене (она, как правило, ниже номинала).

2. Вторичные рынки ценных бумаг. Вторичный рынок возникает, когда первичный владелец избавляется от облигаций и акций на фондовых биржах. Фондовая биржа – место, где происходит купля - продажа ценных бумаг, хотя может осуществляться и первичное распределение. 

По характеру сделок фондовые биржи делятся на замкнутые фондовые биржи (на ее торгах участвуют только члены биржи) и биржи со свободным допуском, но сделки на них совершаются только маклерами (посредниками).

Функциями биржи являются:

- осуществление операций с ценными бумагами;

- предоставление эмитентам ценных бумаг дополнительных финансовых ресурсов;

- предоставление возможности сберегателям использовать накопленные денежные средства с максимальным эффектом;

- осуществление перераспределения финансовых ресурсов позволяющее изменить структуру и пропорции общественного производства.

На вторичном рынке ценные бумаги продаются по курсовой стоимости. Номинальная стоимость – это стоимость, указанная на ценной бумаге.
Акции бывают простые (дает доход, который зависит от успеха деятельности предприятия) и привилегированные (дает, как и облигация, фиксированный доход и дает право посещать собрания). 
Если предприятие имеет временно свободные средства, то оно может получить доход от их размещения на финансовом рынке. Эти свободные денежные средства могут быть использованы следующим образом:

1. Размещены на депозиты;

2. Могут быть потрачены (инвестированы) в акции другого предприятия;

3. Можно приобрести государственные ценные бумаги;

4. Можно купить валюту и играть на валютных курсах.

Место и значение финансового рынка в экономике - выражается в аккумулировании денежных средств и передачи и использования с наибольшей выгодой. Финансовый рынок обеспечивает участие сберегателей в прибылях, создавая условия материальной заинтересованности инвесторов в эффективной работе.

Глава 3 Валютная система и международные
кредитные отношения
Тема 3.1 Финансовое планирование и финансовый 
контроль.

3.1.1 Содержание и значение финансового планирования.

Объектом финансового планирования является финансовая деятельность субъектов хозяйственного управления, которое отражается в соответствующих финансовых планах. Финансовые планы составляются во всех звеньях финансовой системы, причем формы финансового плана отражают специфику соответствующего звена финансовой системы. 

Конкретной задача финансового планирования определяется финансовой политикой. В целом по государству главным финансовым прогнозом является сводный баланс финансовых ресурсов государства.

Задачи финансового планирования:

1. определение объема денежных средств и их источников;

2. выявление результатов роста доходов;

3. определение основных направлений экономии расходов;

4.  распределение денежных средств между фондами.

Методы финансового планирования:

1. экстраполяция, состоит в определении финансовых

2. показателей на основе выявления их динамики;

3. нормативный, основывается на использовании финансовых норм и нормативов;

4. математического моделирования, предполагает построение

5. финансовых моделей, которые имитируют течение реальных экономических процессов;

6. балансовый, используется для согласования направлений

7. использования финансовых ресурсов и источников их формирования.

3.1.2 Содержание и значение финансового контроля.
Финансовый контроль представляет собой совокупность действий и операций по проверке финансовых вопросов деятельности субъектов хозяйствования и управления. 

Объектом финансового контроля является денежно-распределительные процессы при формировании и использовании финансовых ресурсов, а также ФДС на всех уровнях и звеньях экономики.

На финансовый контроль возложены следующие основные задачи:

1. содействие сбалансированности между потребительской стоимостью

2. финансовых ресурсов и размерами денежных доходов и фондов народного хозяйства;

3. обеспечение своевременности и полноты выполнения финансовых обязательств перед государственным бюджетом;

4. выявление внутрипроизводственных резервов роста финансовых ресурсов;

5. содействие рациональному расходованию материальных ценностей и денежных средств на предприятиях и организациях;

6. содействие правильному ведению бухгалтерского учета и отчетности;

7. обеспечение и соблюдение действующего законодательства и нормативных актов;

8. содействие высокой отдаче в области внешнеэкономической деятельности.

3.1.3 Организация финансового контроля.

Классификация финансового контроля в целом осуществляется по пяти направлениям.

1. По времени проведения:

-
Предварительный - самых эффективный, применяется на этапах рассмотрения и принятия бюджетов, финансовых планов, заключения договоров и сделок.

· Текущий (оперативный).

· Последующий.

2. В зависимости от субъектов, осуществляющих контроль.

-
Президентский.

-
Контроль представительными органами власти и местного самоуправления.

-Контроль исполнительных органов власти.

· Контроль финансово-кредитными органами власти.

· Ведомственный.

· Внутрихозяйственный.

· Аудиторский.

3. По сфере финансовой деятельности.

· Бюджетный.

· Внебюджетные фонды.

· Валютный.

· Налоговый.

· Кредитный.

· Страховой.

· Инвестиционный.

· Контроль за денежной массой.

Каждая их сфер финансовой деятельности контролируется соответствующими государственными финансово-кредитными структурами. В субъектах РФ этот контроль осуществляют региональные представительства федеральных органов финансового управления и регулирования.

4. По форме проведения.

· Обязательный (внешний).
· Инициативный (внутренний).

Некоторые виды финансовой деятельности требуют обязательного законодательного контроля (банковская деятельность, работа страховых и финансовых компаний, инвестиционных фондов, фондовых бирж и др.).Обязательному контролю и ревизии подвергаются все государственные и муниципальные бюджеты, внебюджетные фонды.

Внутренний контроль в министерствах, ведомствах, на предприятиях, в компаниях осуществляется как правило на постоянной основе (ревизионными комиссиями, контрольно-ревизионными подразделениями), так и в связи с необходимостью (как правило, аудиторский контроль).

5. По методам проведения:

-Проверки.

· Обследования.

· Наблюдение (мониторинг).

· Анализ финансовой деятельности.

· Надзор.

· Ревизия.

Проверка, экономический анализ и ревизия - это методы последующего контроля. Результатами финансового контроля являются различные факты экономической жизни (как правило, отрицательные) и количественные показатели (требующие устранения или утверждения).

В ходе реализации финансового контроля используется большое количество методик, методов, способов контроля, которые в настоящее время сведены в целую систему.

Тема 3.2 Международные кредитные отношения

3.2.1 Международный кредит. 

Функции международного кредита
Международный кредит разновидность экономической категории «кредит». Это движение ссудного капитала в сфере международных экономических отношений, связанное с предоставлением валютных и товарных ресурсов на условиях возвратности, срочности, обеспеченности и уплаты процентов. В качестве кредитов и заемщиков выступают банки, предприятия, государства, международные финансовые институты.

Функции международного кредита:

- перераспределение ссудного капитала между странами для обеспечения потребностей расширенного воспроизводства. Тем самым кредит содействует выравниванию национальной прибыли в среднюю прибыль, увеличивая ее массу;

- экономия на издержках в сфере международных расчетов путем использования кредитных средств обращения (тратт, обычных векселей, чеков, переводов и др.), развития и ускорения безналичных платежей;

- ускорение концентрации и централизации капитала благодаря использованию иностранных кредитов;

- регулирование экономики.

Выполняя взаимосвязанные функции, международный кредит играет двоякую роль в развитии производства - положительную и отрицательную. С одной стороны, кредит обеспечивает непрерывность воспроизводства и его расширение. С другой стороны, международный кредит усиливает диспропорции общественного воспроизводства, стимулируя скачкообразное расширение прибыльных отраслей, сдерживает развитие отраслей, в которые не привлекаются иностранные заемные средства. Международный кредит используется для укрепления позиций иностранных кредиторов в конкурентной борьбе.

Границы международного кредита зависят от источников и потребности стран в иностранных заемных средствах, возвратности кредита в срок. Нарушение этой объективной границы породило проблему урегулирования внешней задолженности стран- заемщиков. В числе: развивающиеся страны, Россия, другие государства СНГ, страны Восточной Европы.
3.2.2 Классификация форм кредита

Классификация форм кредита осуществляется следующим образом:

1. По назначению: коммерческие кредиты, обслуживающие международную торговлю товарами и услугами; финансовые кредиты, используемые для инвестиционных объектов, приобретения ценных бумаг, погашения внешнего долга, проведения валютной интервенции центральным банком; промежуточные кредиты для обслуживания смешанных форм экспорта капиталов, товаров, услуг;

2. По видам: товарные (при экспорте товаров с отсрочкой платежа); валютные (в денежной форме);

3. По технике предоставления: наличные кредиты, зачисляемые на счет заемщика; акцептные кредиты в форме акцепта (согласия платить) тратты импортером или банком; депозитные сертификаты; облигационные займы; кредиты в валюте либо страны-должника, либо страны-кредитора, либо третьей страны, иногда в международных валютных единицах (СДР);

4. По срокам: краткосрочные кредиты (до года); среднесрочные (от 1 года до 5 лет); долгосрочные (свыше 5 лет). Если краткосрочный кредит продлевается, он становится среднесрочным и иногда долгосрочным. В процессе трансформации краткосрочных кредитов в ссуды на более длительный срок часто участвует государство в качестве гаранта. Долгосрочный международный кредит предоставляют прежде всего специализированные кредитно - финансовые институты – государственные и полугосударственные;

5. По обеспеченности: обеспеченные кредиты; бланковые кредиты. В качестве обеспечения используются товары, коммерческие и финансовые документы, ценные бумаги, недвижимость, другие ценности, иногда золото.

В зависимости от категории кредитора различаются международные кредиты:

· фирменные (частные);

· банковские;

· брокерские;

· правительственные;

· смешанные, с участием частных предприятий, в том числе банков и государства;

- межгосударственные кредиты международных финансовых институтов.

Фирменные кредиты предоставляются экспортерами иностранным импортерам в виде отсрочки платежа (до семи лет) за товары. Они оформляются векселем или открытым счетом. К фирменным кредитам относится также авансовый платеж импортера.

Банковские международные кредиты предоставляются банками, как правило, под залог товарно-материальных ценностей, реже предоставляется необеспеченный кредит крупным фирмам, с которыми банки тесно связаны. 
Крупные банки предоставляют акцептный кредит в форме акцепта тратты. При этом акцептант становится непосредственным плательщиком по векселю, но за счет средств должника (трассата). 
Брокерские кредиты – промежуточная форма между фирменными банковскими кредитами. Брокеры заимствуют средства у банков, роль последних уменьшается.

Межгосударственные кредиты международных финансовых институтов предоставляются на основе межправительственных соглашений. 
3.2.3 Кредитование внешней торговли

Специфической формой кредитного обслуживания внешнеэкономических связей являются операции лизинга, факторинга, форфетирования.

Лизинг – соглашение об аренде движимого и недвижимого имущества на разные сроки до 15 лет. В отличие от традиционной аренды объект лизинговой сделки выбирается лизингополучателем, а лизингодатель приобретает оборудование за свой счет. Срок лизинга короче срока физического износа оборудования. По истечении срока лизинга клиент может продолжать аренду на льготных условиях или купить имущество по остаточной стоимости. 
Факторинг – покупка специализированной финансовой компанией всех денежных требований экспортера к иностранному импортеру в размере до 70-90% суммы контракта до наступления срока их оплаты; факторинговая компания кредитует экспортера на срок до 120 дней. 
Форфетирование – покупка банком или форфетором на полный срок на заранее оговоренных условиях векселей (тратт), других финансовых документов. 
3.2.4 Международные расчеты, их формы и виды

Международные расчеты – регламентация платежей по денежным требованиям и обязательствам, возникающим между юридическими лицами (государствами, организациями) и гражданами разных стран на основе их экономических, политических и культурных отношений. 
Поскольку нет мировых кредитных денег, принятых во всех странах, в международных расчетах используются девизы - платежные средства в иностранной валюте. В их числе:

· коммерческие переводные векселя (тратты) – письменные приказы уплатить определенную сумму определенному лицу в определенный срок, выставляемые экспортерами на иностранных импортеров;

· обычные (простые) векселя – долговые обязательства импортеров, заемщиков;

· банковские векселя – векселя, выставляемые банками данной страны на своих иностранных корреспондентов;

- банковские чеки – письменные приказы банка своему банку-корреспонденту о перечислении определенной суммы с его счета за границей чекодержателю;

- банковские переводы – почтовые и телеграфные переводы за рубеж;

- банковские карты (кредитные, пластиковые и др.) – именные денежные документы, дающие право владельцам использовать их для приобретения товаров и услуг за рубежом на безналичной основе.

Основные формы международных расчетов аналогичны формам внутренних расчетов, но имеют следующие особенности:

- существуют отношения участников сделок и их банков по оформлению, пересылке, обработке и оплате предусмотренных контрактом документов;

- международные расчеты имеют документальный характер;

- регламентируются унифицированными правилами и обычаями основных форм международных расчетов.

Основными формами международных расчетов являются:

1. Инкассовая форма расчетов — поручение клиенту банка о получении платежа от импортера за товары и услуги и зачисление этих средств на счет экспортера в банке. Операции осуществляются по унифицированными правилами по инкассо;

2. Аккредитивная форма расчетов – соглашение об обязательстве банка по просьбе клиента оплатить документы либо акцептовать или учесть тратту в пользу третьего лица, на которого открыт аккредитив. Это самая сложная и дорогостоящая форма расчета;

3. Банковский перевод — поручение одного банка другому выплатить переводополучателю определенную сумму. В форме перевода производятся оплата инкассо, авансовые платежи, перерасчеты;

4. Авансовый платеж – оплата товаров импортером авансом до отгрузки. А иногда до их производства (например, при импорте дорогостоящего оборудования, судов, самолетов);

5. Расчеты по открытому счету – расчеты, предусматривающие периодические платежи в установленные сроки импортера экспортеру при регулярных поставках товаров в кредит по этому счету;

6. Расчеты с использованием векселей, чеков, банковских карточек. В международных расчетах применяются переводные и обычные векселя. Вексельный закон (1930 года) регламентирует форму. Реквизиты, условия выставления и оплаты векселей.
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